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Prospetti contabili della Capogruppo

Premessa 
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Prospetti contabili della Capogruppo

PROSPETTO DEL CONTO ECONOMICO (importi espressi in unità di Euro)

 2017 2016

1ene  Ricavi delle vendite 79.152.409 75.022.110

di cui da controllate 2.371.855 1.748.601

di cui da controllate 47.241 48.599

di cui da collegate - 122.000

 

 Totale dei ricavi delle vendite e delle prestazioni 80.593.615 75.980.833

(42.103.107) (37.765.506)

di cui verso controllate (4.508.592) (2.965.110)

 Costi del personale (11.363.441) (11.503.761)

5ene

 Ammortamenti e svalutazioni (2.156.030) (2.184.119)

 Altri costi operativi (24.390.222) (25.024.943)

di cui verso controllate (63.708) (118.609)

di cui verso collegate - (15.115)

di cui verso controllante (12.778) - 

 Risultato operativo 580.815 (497.497)

        

 Utile (perdita) 247.561 (1.044.949)

business combinations    

 Utile (perdita) prima delle imposte 247.561 12.857.969 

UTILE (PERDITA) NETTO/A  (A) 203.578 12.783.720

          

PROSPETTO DEL CONTO ECONOMICO COMPLESSIVO  (importi espressi in unità di Euro)

2017 2016

  UTILE (PERDITA) NETTO/A  (A) 203.578 12.783.720

dell�esercizio

TOTALE ALTRI UTILI  (PERDITE) COMPLESSIVI (B) (76.883) (80.762)

UTILE (PERDITA) NETTO/A  COMPLESSIVO (A+B) 126.695 12.702.958
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Prospetti contabili della Capogruppo

PROSPETTO DELLA SITUAZIONE PATRIMONIALE FINANZIARIA - ATTIVO  
(importi espressi in unità di Euro)

 
ATTIVITÀ 31-dic-17 31-dic-16

 

ATTIVITÀ NON CORRENTI

 Immobilizzazione materiali 18.922.678 16.530.156

 Immobilizzazione immateriali 6.241.061 6.191.061

52.227.748 52.132.212

5 5ne

 TOTALE ATTIVITÀ NON CORRENTI 77.391.487 74.853.428

 ATTIVITÀ CORRENTI

 Rimanenze 2.810.566 2.105.751

 Crediti commerciali e altri crediti 19.945.453 22.660.002

 Disponibilità liquide 23.114.922 6.098.533

 TOTALE ATTIVITÀ CORRENTI 45.870.941 30.864.286 

 TOTALE ATTIVITÀ 123.262.428 106.163.424
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Prospetti contabili della Capogruppo

PROSPETTO DELLA SITUAZIONE PATRIMONIALE FINANZIARIA � PASSIVO 
(importi espressi in unità di Euro)

 
PASSIVITÀ e PATRIMONIO NETTO 31-dic-17 31-dic-16

 

 Capitale Sociale 28.840.041 28.840.041

 Riserve 38.951.984 38.825.290

           business combination

 

 PATRIMONIO NETTO 67.792.025 67.665.331

 PASSIVITÀ NON CORRENTI

 Fondi 2.711.127 2.788.247

 TOTALE PASSIVITÀ NON CORRENTI 27.097.422 10.969.679

 PASSIVITÀ CORRENTI

7.643.964 7.728.200

 Debiti commerciali e altri debiti 20.729.016 19.800.213

 TOTALE PASSIVITÀ CORRENTI 28.372.980 27.528.413

 TOTALE PATRIMONIO E PASSIVITÀ 123.262.428 106.163.424
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Prospetti contabili della Capogruppo

(importi espressi in unità di Euro)

 
31-dic-17 31-dic-16

 

A. Flusso monetario per l�attività d�esercizio

Utile (perdita) d�esercizio 203.578 12.014.833

Totale ammortamenti e svalutazioni 1.987.476 2.128.383

Totale accantonamenti netti (154.086) (255.607)

business combinations - (13.902.917)

- (13.902.917)

Totale variazione del capitale circolante netto 2.835.991 (1.660.694)

4.872.959 (907.115)

B. Flusso monetario da (per) attività di investimento

(3.977.277) (2.077.976)

895.682 (2.985.091)

C. Flusso monetario da variazione di patrimonio netto

- (600.000)

16.620.707 669.575

17.516.389 (2.915.516)

CASSA E BANCHE ALLA FINE DELL�ESERCIZIO
(al netto dei debiti verso banche) 23.114.922 5.598.533
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Prospetti contabili della Capogruppo

PROSPETTO DELLE VARIAZIONI DEL PATRIMONIO NETTO
(importi espressi in unità di Euro)

Consistenza 
al 01-gen-16 

Destinazione
del risultato

Distribuzione
dividendi

Utile 
(perdita) Movimenta-

zione
di periodo

Consistenza 
al  31-dic-16netto 

complessivo

   44.226.317 - (600.000) 12.702.958 11.336.057    67.665.331 

Consistenza 
al 01-gen-17 

Destinazione
del risultato

Distribuzione
dividendi

Utile
 (perdita) Movimenta-

zione
di periodo

Consistenza 
al 31-dic-17netto 

complessivo

business combinations

67.665.331 - - 203.578 (76.883)    
67.792.025 
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Note esplicative
al bilancio d�esercizio 2017

Note esplicative
al bilancio d�esercizio 2017
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La Società

� 

� 

� 

� 

internet 
it

(Extended 
Shelf Life),

normal trade e 

leadership

Struttura e contenuto dei prospetti contabili

Revisione contabile

S.p.A..

Note esplicative al bilancio d�esercizio
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Principi contabili, emendamenti ed interpretazioni ifrs applicati dal 1 
gennaio 2017 

Disclosure Initiative 
(Amendments to IAS 7)

Recognition of Deferred 
Tax Assets for Unrealised Losses (Amendments to IAS 12)

�Available for Sale�

Principi contabili, emendamenti e interpretazioni IFRS E IFRIC omologati 
dall�Unione Europea omologati dall�Unione Europea, non ancora 
obbligatoriamente applicabili e non adottati in via anticipata dalla Società 
al 31 dicembre 2017. 

IFRS 15 � Revenue from 
Contracts with Customers

 � Revenue Construction 
Contracts Customer Loyalty Programmes

Agreements for the Construction of Real Estate Transfers of Assets from 
Customers Revenues-Barter Transactions Involving Advertising Services. Il 

o 

o performance obligations
o 

o performance obligations 
o performance obli-

gation.

 � Revenue from Contracts with 
Customers

per 

Note esplicative al bilancio d�esercizio
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IFRS 9 � Financial 
Instruments

fair value
fair value

Other comprehensive income

impairment
expected losses 

delle incurred losses )

impairment model
fair value 

through other comprehensive income

hedge accounting

risk management

o hedge accounting

in hedge accounting

o forward e delle 
hedge accounting 

o 

Note esplicative al bilancio d�esercizio
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IFRS 16 � Leases
Leases Deter-

mining whether an Arrangement contains a Lease Operating Leases�Incentives 
Evaluating the Substance of Transactions Involving the Legal Form of a Lease. 

lease
right of use

lessee lease 

low-value asset

Revenue from 
Contracts with Customers

�Applying IFRS 9 Finan-
cial Instruments with IFRS 4 Insurance Contracts� business 

hanno l�obiettivo di chiarire le preoccupazioni derivanti dall�applicazione del 

avvenga la sostituzione dell�attuale principio IFRS 4 con il principio IFRS 17 In-
surance Contracts

o overlay approach 

o deferral approach.

o 

overlay 
approach

o 

deferral 
approach

Principi contabili, emendamenti ed interpretazioni IFRS non ancora 
omologati dall�Unione Europea

Note esplicative al bilancio d�esercizio
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o 

o 

o 

o 

o 

o 

�Applying IFRS 9 Financial In-
struments with IFRS 4 Insurance Contracts� business 

o overlay approach 
o deferral approach.

o 

overlay approach
o 

Note esplicative al bilancio d�esercizio
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deferral approach

-
rement of share-based payment transactions (Amendments to IFRS 2)

vesting conditions 
cash-settled share-based payments share-based 

payments net settlement
share-based payment

cash-settled a equity-settled

�Annual Improvements 
to IFRS: 2014-2016 Cycle�

o  First-Time Adoption of International Financial Reporting Standards - Deletion of 
. 

short-term exemptions

o Investments in Associates and Joint Ventures � Measuring investees at fair 
-

icy choice. venture capital organization

joint venture
tate al 

o 

Standard.  

Foreign Currency Tran-
sactions and Advance Consideration (IFRIC Interpretation 22)

Note esplicative al bilancio d�esercizio
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Transfers of Investment 
Property (Ammendments to IAS 40)

Un-
certainty over Income Tax Treatments

Prepayment Features 
with Negative Compensation (Amendments to IFRS 9)

fair va-
lue through other comprehensive income reasonable additional 
compensation negative compensation� 

Long-term Interests 
in Associates and Joint Ventures (Amendments to IAS 28)

Annual Improvements 
to IFRSs 2015-2017 Cycle

o  Business Combinations e  Joint Arrangements:

o Income Taxes

Note esplicative al bilancio d�esercizio
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o Borrowing costs

IFRS 10 e IAS 28 

Sales or Contribution of Assets between an Investor and its Associate or Joint 

Venture. 

non-monetary asset joint venture
joint venture

joint venture
joint venture

business

Aggregazioni aziendali

acquisition me-
thod�). 

Note esplicative al bilancio d�esercizio
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fair value
fair va-

lue 

fair value 

Uso di stime

impairment

ne del fair value 
fair 

value 

Immobilizzazioni immateriali 

Note esplicative al bilancio d�esercizio
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fair value 

fair value 

fair value)
software

Immobilizzazioni materiali 

�       

�       

�       

�       

�       

�       

�       

�       

�       

�       

Note esplicative al bilancio d�esercizio
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Leasing

leasing 

fair value 
per il leasing

leasing leasing 
leasing.

Perdite di valore di attività immobilizzate 

fair value

Partecipazioni valutate al costo

Altre attività finanziarie 

fair value
fair value fair value

fair value

Passività finanziarie

fair value

Rimanenze 

Note esplicative al bilancio d�esercizio
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Crediti commerciali

Attività destinate alla vendita

Benefici ai dipendenti - Trattamento di fine rapporto 

Fondo rischi e oneri 

Ricavi 

Contributi pubblici 

Note esplicative al bilancio d�esercizio
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Costi 

Oneri finanziari 

Imposte 

Informativa di settore 

Utile per azione 

Capitale - Policy e processi di gestione del capitale

Note esplicative al bilancio d�esercizio
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rating 

ANALISI DELLE VOCI DI CONTO ECONOMICO RICAVI 
Ricavi delle vendite (1ene)

Ripartizione delle vendite per segmento di fatturato (1ene):

 2017 2016 variazione

Totale latte fresco e ESL 34.500.118 43,6% 34.801.481 46,3% (301.363) -0,9%

Totale latte UHT 12.955.057 16,4% 12.343.230 16,4% 611.827 5,0%

Totale yogurt 2.295.431 2,9% 2.479.464 3,3% (184.033) -7,4%

Totale prodotti IV gamma 5.666.656 7,1% 5.598.692 7,5% 67.964 1,2%

- - -
Prodotti a base vegetale 1.107.669 1% 991.784 1% 115.885 11,7%

Totale latte e panna alimentare sfusi 1.685.509 2,1% 1.584.182 2,1% 101.327 6,4%

Totale altri prodotti confezionati 19.218.219 24,4% 16.505.028 22,0% 2.793.356 16,9%
Export 1.852.360 2,3% 811.438 1,1% 1.040.922 128,4%

Totale 79.152.409 100% 75.022.110 100% 4.130.299 5,5%
di cui infragruppo 2.417.114 3,1% 1.748.602 2,3% 668.513 38,2%

Note esplicative al bilancio d�esercizio
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Ripartizione altri ricavi (2ene)

 2017 2016 variazione

Altri

5%

5%

Totale 1.077.480 100% 957.031 100% 120.449 12%

Consumi di materie prime sussidiarie e di consumo (4ene)

 2017 2016 variazione

55% 55%

5%

Totale 42.103.107 100% 37.765.506 100% 4.337.601 11%

Costi per il personale (5ene+6ene+7ene+8ene)

 2017 2016 variazione

5% 5%

Totale 11.363.441 100% 11.503.761 100% (140.321) -1%

 assunzioni dimissioni passaggi in forza media dipendenti

Dirigenti - 9

10

77

109

TOTALE 7 6 - 204 205

Note esplicative al bilancio d�esercizio
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Note esplicative al bilancio d�esercizio

Ammortamenti (9ene+10ene)

 2017 2016 variazione

Totale 1.987.476 100% 2.066.380 100% (78.904) -4%

Costi per servizi (12ene) 

 2017 2016 variazione

5%

5%

Totale 23.121.441 100% 23.936.699 100% (815.258) -3%

Costi per godimento di beni di terzi (13ene)

 2017 2016 variazione

Totale 437.085 100% 351.617 100% 85.468 24%

Oneri diversi di gestione (14ene)

 2017 2016 variazione

5%

 Altri

 Totale 831.696 100% 736.626 100% 95.070 13%
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Proventi ed oneri finanziari (15ene+16ene)

 2017 2016 variazione

34.599 100% 13.761 100% 20.839 151%

Oneri Finanziari

Totale 285.598 100% 279.407 100% 6.191 2%

Rettifiche di valore delle partecipazioni (17ene)

Plusvalenza da cessione partecipazione (18ene)

Rettifica valore attività finanziaria (19ene)

Imposte e tasse (21ene+22ene)

 2017 2016 variazione

Totale Imposte e Tasse (146.362) 100% (53.885) 100% 97.412 180%

Totale Netto Imposte e Tasse (43.983) (74.249) (30.266)

Note esplicative al bilancio d�esercizio
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IRES aliquota 24% Imponibile IRES IRES teorica

Risultato netto 190.027 45.606

187.399 44.976

IRAP aliquota 3,9% Imponibile IRAP IRAP teorica

Risultato operativo 

2.599.652 101.386

ANALISI DELLE VOCI DELL�ATTIVO
ATTIVITÀ NON CORRENTI 

Immobilizzazioni materiali (1ene)

IMMOBILIZZAZIONI
MATERIALI Terreni Fabbricati Impianti e 

macchinari

Attrezzatura 
industriale, 

commerciale 
e altre

Totale Immobiliz.
in corso Totali

Consistenza iniziale 2.721.148 6.640.927 5.776.509 1.302.072 16.440.656 89.500 16.530.156 

-

2.571.148 6.496.442 5.145.245 1.284.944 15.497.779  3.424.899 18.922.678 

è stato erogato 

IMMOBILIZZAZIONI
MATERIALI Fabbricati Impianti e 

Macchinari
Attrezzatura industriale,

commerciale e altre Totale

Consistenza iniziale 10.700.714 25.993.418 7.495.050 44.189.182

11.199.392 26.491.943 7.774.236 45.465.571

leasing 

Note esplicative al bilancio d�esercizio
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Note esplicative al bilancio d�esercizio

Immobilizzazioni immateriali (3ne)

    IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALI Marchi Avviamento Software Totale

Consistenza iniziale 5.840.983          350.078                     -   6.191.061

-

5.890.983 350.078 - 6.241.061

impai-
rment test fair value

. 
premium price fair value

premium price

royalties 

Immobilizzazioni finanziarie (4ne)

Collegate Controllate Altre imprese

Consistenza iniziale 1 52.028.328 9.290

-

(1)

- 52.028.328 2.279



95

Note esplicative al bilancio d�esercizio

.

assets 
fair value

fair value

fair value

comparables

Il fair value

fair value

fair value

premium price fair value

premium price

fair value

premium price fair value
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premium price

Elenco delle partecipazioni in Società controllate 

Capitale 
sociale

Patrimonio 
netto

Utile (perdi-
ta) d�eser-

cizio
Quota pos-

seduta
Importo par-
tecipazione in 

Bilancio
Centrale del Latte della Toscana S.p.A.

Centrale del Latte di Vicenza S.p.A. 

Crediti per Imposte anticipate (5ne)

Consistenza
iniziale Incrementi decrementi Consistenza 

-

 342.613 1.304.796 (877.379) 770.030

Consistenza
 iniziale Incrementi decrementi Consistenza

93.593 313.151 (210.855) 195.891

Crediti finanziari verso collegate (6ne)

ATTIVITÀ CORRENTI

Rimanenze (7ene)

Consistenza iniziale Variazione

 2.198.938 2.810.566 611.628 

Note esplicative al bilancio d�esercizio
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Crediti verso clienti (8ne)

 

fair value.

Consistenza iniziale Incrementi Decrementi

            750.284       164.854          27.992           887.147 

Crediti verso Società controllate (9ne)

Crediti tributari (11ne)

 Consistenza iniziale Variazione

Totale crediti tributari 9.327.556 5.910.923 (3.416.633)

Crediti verso altri (12ne)

Consistenza iniziale Variazione
Vari

Totale altri crediti 1.926.802 1.826.393 (100.409) 

Ratei e risconti attivi

 Consistenza iniziale Variazione
RISCONTI ATTIVI

TOTALE RATEI E RISCONTI ATTIVI 414.690 268.294 (146.396) 

Note esplicative al bilancio d�esercizio
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Disponibilità liquide (13ne+14ne)

Attività non correnti possedute per la vendita (15ne)

ANALISI DELLE VOCI DEL PASSIVO
PATRIMONIO NETTO  

Capitale sociale (16ene)

Disponibilità e distribuibilità delle riserve di patrimonio netto
31-dic-17 natura utilizzi disponibile Distribuibile

SI

SI

business combination

SI SI

SI SI

SI SI SI

SI

Totale patrimonio netto    67.792.025 

PASSIVITÀ NON CORRENTI  
Debiti finanziari (18ne+19ne+20ne)

 Entro 12 mesi Entro 5 anni Oltre 5 anni Totale debiti oltre 
l�anno Totale debiti

Totali 7.643.966 14.852.078 7.486.515 22.338.333 29.982.298

Note esplicative al bilancio d�esercizio
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Prestito Obbligazionario 2017 � 2024 (20ne)

entro 12 mesi oltre l�anno 
entro 5 anni oltre 5 anni Totali

Covenants sul Prestito obbligazionario 2017- 2024 
� 

� 

� 

Ente erogante Importo 
concesso

Importo 
erogato

Debito 
residuo

Ultima 
scadenza

Unicredit S.p.A.

Unicredit S.p.A.

BNL Gruppo BNP Paribas S.p.A.

Deutsche  Bank S.p.A.

UBI Banca S.p.A.

Credito Emiliano S.p.A.

Intesa San Paolo S.p.A.

Unicredit S.p.A.

Unicredit S.p.A.

Banca Popolare di Sondrio S.c.p.a.

Banco BPM S.p.A. 

Banca CARIGE S.p.A.

Unicredit S.p.A. per conto Cassa 
Depositi e Prestiti

Unicredit S.p.A.

present value 

Note esplicative al bilancio d�esercizio
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entro 12 mesi entro 5 anni oltre 5 anni Totali

7.576.136 6.154.832 1.523.494 15.254.202

entro 12 mesi oltre l�anno entro 5 anni oltre 5 anni Totali

Posizione finanziaria

 31-dic-17 31-dic-16 Variazione

23.114.922 6.098.533 17.016.389

(7.643.965) (7.728.200) 84.235

(22.338.334) (6.133.390) (16.204.944)

(29.982.298) (13.861.590) (16.120.708)

(6.867.376) (7.763.056) 895.681

Covenants su posizioni debitorie

� 

covenant

Note esplicative al bilancio d�esercizio
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Imposte differite (21ne)

Consistenza iniziale Incrementi Decrementi

7.362.594 - (295) 7.362.299

Consistenza iniziale Incrementi Decrementi

2.048.043 - (82) 2.047.961

Fondi a lungo termine

Trattamento di fine rapporto (22ne)

Consistenza iniziale 2.409.589

2.251.874 

 Iboxx Eurozone Corporates

Analisi di sensitività

31-dic-16 Tasso annuo di 
attualizzazione

Tasso annuo di Tasso annuo di 
turn over

migliaia di Euro 0,25% -0,25% 0,25% -0,25% 1,00% -1,00%

Note esplicative al bilancio d�esercizio
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Fondo indennità fine mandato Amministratori (23ne)

Consistenza iniziale Incrementi decrementi

Fondo per rischi e oneri (24ne)

Consistenza iniziale Incrementi decrementi

TOTALE FONDO RISCHI E ONERI

PASSIVITÀ CORRENTI  

Debiti verso banche a breve e quota corrente dei finanziamenti a lungo 
termine (25ne+26ne) 

Quota corrente debiti verso altri finanziatori (27ne)  

I debiti verso fornitori (28ne)

I debiti verso società controllate (29ne) 

I debiti tributari (31ne) 

 Consistenza iniziale Variazione

234.613 298.286 63.673 

I debiti verso istituti previdenziali (32ne)

Note esplicative al bilancio d�esercizio
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Note esplicative al bilancio d�esercizio

La voce �altri debiti� (33ne) :

 Consistenza iniziale Variazione

2.319.551 2.061.960 (257.589)

 Consistenza iniziale Variazione

RISCONTI PASSIVI

Altri

Totale risconti passivi 144.857 436.859 292.001

RATEI PASSIVI

Totale ratei passivi 23.255 60.114 36.860

TOTALE  RATEI E RISCONTI PASSIVI 168.112 496.973 328.861

IMPEGNI E ALTRE PASSIVITÀ POTENZIALI

Rapporti con parti correlate 

Persone rilevanti Carica
Azioni pos-

sedute 
al 01-gen-17

Acquistate
nel 2017

Vendute
nel 2017

Azioni posse-
dute 

al 31-dic-17
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Rapporti commerciali con altre parti correlate

Crediti Debiti Costi Ricavi

Finanziaria Centrale del Latte di Torino S.p.A. verso:

Centrale del Latte d�Italia S.p.A.

12.778

Centrale del Latte d� Italia S.p.A. verso:

      688.789    1.731.465     4.585.079 2.464.355 

Centrale del Latte di Vicenza S.p.A. verso:

   1.149.850       740.647     2.524.966 3.434.775 

Centrale del Latte della Toscana S.p.A. verso:

      908.403       301.930     1.149.104 2.347.241 

Totali    2.747.042    2.747.042     8.259.149 8.259.149 

Compensi corrisposti ad Amministratori e Sindaci.

INFORMATIVA RISCHI FINANZIARI 
E OPERATIVI DELLA SOCIETÀ
Rischi connessi all�attività

Rischi finanziari

Note esplicative al bilancio d�esercizio
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Rischio di tasso

spread . Alla data di 

Rischio di liquidità

Rischio di credito. 

patronage 

fair value
.

Rischio di concentrazione del fatturato

Altri rischi

Note esplicative al bilancio d�esercizio
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CORRISPETTIVI DI COMPETENZA DOVUTI 
ALLE SOCIETÀ DI REVISIONE
Articolo 149 duodecies del Regolamento emittenti

DELOITTE & TOUCHE S.p.A. -

EVENTI SUCCESSIVI ALLA CHIUSURA DELL�ESERCIZIO

EVOLUZIONE DELL�ATTIVITÀ

DESTINAZIONE RISULTATO D�ESERCIZIO

Note esplicative al bilancio d�esercizio
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Centrale del Latte d�Italia S.p.A.
Bilancio d�esercizio 2017

Attestazione al bilancio d�esercizio
ai sensi art. 81-ter 

Regolamento Consob

Attestazione al bilancio d�esercizio
ai sensi art. 81-ter 

Regolamento Consob
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Attestazione al bilancio d�esercizio ai sensi art.81-ter Regolamento Consob

Attestazione al bilancio d�esercizio al 31 dicembre 2017 ai sensi dell�articolo 81 ter del 

e integrazioni.

della CENTRALE DEL LATTE D�ITALIA S.p.A.

attestano, tenuto anche conto di quanto previsto dall�art. 154 � bis, commi 3 e 4. del 
decreto legislativo 24 febbraio 1998 n. 58:

2. Attestano inoltre che il bilancio d�esercizio al 31 dicembre 2017:
2.1
 

International Financial Reporting Standards

International Accounting Standard Board 

International Accounting Standards

International Financial Reporting Interpretations 

Commitee Standing Interpretations Commitee 

2.2
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