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RELAZIONE DELLA SOCIETA' DI REVISIONE INDIPENDENTE Al SENSI DELL' ART. 14
DEL D.LGS. 27 GENNAIO 2010, N.39

Agli Azionisti della Azienda Servizi Ambientali S.p.A.

Relazione sul bilancio d’'esercizio

Abbiamo svolto la revisione contabile dell'allegato bilancio d'esercizio della Azienda Servizi Ambientali
S.n.A., costituito dallo stato patrimoniale al 31 dicembre 2015, dal conto economico per l'esercizio
chiuso a tale data e dalla nota integrativa.

Responsabilita degli amministratori per if bilancio d'esercizio

Gli amministratori sono responsabili per |a redazione del bilancio d'esercizio che fornisca una
rappresentazione veritiera e corretta in conformita alle norme italiane che ne disciplinano i criteri di
redazione.

Responsabilita della societa di revisione

E' nostra la responsabilita di esprimere un giudizio sul bilancio d'esercizio sulla base della revisione
contabile. Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai principi di revisione internazionali
(ISA ltalia) elaborati ai sensi deli'art. 11, comma 3, del D.Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39. Tali principi
richiedono il rispetto di principi etici, nonché la pianificazione e lo svolgimento della revisione
contabile al fine di acquisire una ragionevole sicurezza che il bilancio d'esercizio non contenga errori
significativi.

La revisione contabile comporta lo svolgimento di procedure volte ad acquisire elementi probativi a
supporto degli importi e delle informazioni contenuti nel bilancio d’esercizio. Le procedure scelte
dipendono dal giudizio professionale del revisore, inclusa [a valutazione dei rischi di errori significativi
nel bilancio d'esercizio dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali. Nell'effettuare tali
valutazioni del rischio, il revisore considera il cantrollo interno relativo alla redazione del bilancio
d'esercizio dell'impresa che fornisca una rappresentazione veritiera e corretta al fine di definire
procedure di revisione appropriate alle circostanze e non per esprimere un giudizio sull'efficacia del
controllo interno dell’'impresa. La revisione contabile comprende altresl la valutazione
dell'appropriatezza dei principi contabili adottati, della ragionevolezza delle stime contabili effettuate
dagli amministratori, nonché la valutazione della presentazione del bilancio d'esercizio nel suo
complesso,

Riteniamo di aver acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro
giudizio.

Ratonta Ernst & Young Sp A

Sede Legala: Via Pa, 2 - 00198 Roma

Capitale Scclale € 1.402.500,0¢ iv.

Iseritta afta 5.0. del Registro delle Impresea presso la C.C.1LA A diRoma

Codice fiscale e numero di Iscrizions 00433000584 - numaro R E A, 250904

P.IVA 00891231003

lscritta ati'Albo Revisor Legall al n. 70845 Pubbllcato sulta G.U. Suppl. 13- IV Sarle Spaclale dek 17/2/1598
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Giudizio
A nostro giudizio, il bilancio d'esercizio fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della
situazione patrimoniale e finanziaria della Azienda Servizi Ambientali S.p.A. al 31 dicembre 2015 e

del risultato economico per I'esercizio chiuso a tale data, in conformita alle norme italiane che ne
disciplinano i criteri di redazione.

Richiamo d'informativa

Richiamiamo I'attenzione sul paragrafo “Servizio Idrico Integrato - Evoluzione del contesto normativo
e del rapporti con le Autorita” della Relazione suila Gestione e sulla nota “Sezione prima - Criteri di
valutazione. Ricavi e costi” della Nota [ntegrativa che descrivono come con la legge n.214 del 22
dicembre 2011, I'Autorita per I'Energia Elettrica il Gas ed il Settore idrico ("AEEGSI|” gia “AEEG") abbia
assunto le funzioni di regolazione e controllo in materia di servizi idrici.

In particolare, gli Amministratori illustrano che il settore idrico & caratterizzato da complessi
provvedimenti regolatori che producono effetti sul bitancio d'esercizio; tra questi evidenziano fa
Deliberazione n.585/2012/R/IDR del 28 dicembre 2012 e la successiva Deliberazione del 27
dicembre 2013 n. 643/2013/R/IDR ed i principali aspetti introdotti dalle citate delibere, con
particolare riferimento alle modalita ed ai termini di definizione dei conguagli connessi al
completamento di procedimenti amministrativi in materia tariffaria che coinvolgono gii Enti d’Ambito
Territoriali e I'AEEGSI.

Gli Amministratori segnalano inoltre che il vincolo di destinazione riferito alla componente tariffaria
Fondo Nuovi Investimenti (FoNI) & stato ottemperato, avuto riguardo all'interpretazione della sua
natura giuridica, con l'appostazione, neqli esercizi precedenti, tra i risconti passivi del relativo
importo.

Il nostro giudizio non contiene rilievi con riferimento a tali aspetti.

Relazione su altre disposizioni di legge e regolamentari
Giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione con if bilancio d'esercizio

Abbiamo svolto le procedure indicate nel principio di revisione (SA Italia) n. 720B al fine di esprimere,
come richiesto dalle norme di legge, un giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione, la cui
responsabilita compete agli amministratori della Azienda Servizi Ambientali S.p.A., con il bilancio
d'esercizio della Azienda Servizi Ambientali S.p.A. al 31 dicembre 2015. A nostro giudizio la relazione
sulla gestione & coerente con il bilancio d’'esercizio della Azienda Servizi Ambientali S.p.A. al 31
dicembre 2015.



EY

Building a better
working world

Azienda Servizi Ambientali S.p.A.

Bilancio consolidato al 31 dicembre 2015

Relazione della societa di revisione indipendente
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RELAZIONE DELLA SOCIETA’ DI REVISIONE INDIPENDENTE Al SENSI DELL' ART. 14
DEL D.LGS. 27 GENNAIO 2010, N.39

Agli Azionisti della Azienda Servizi Ambientali 5.p.A.

Relazione sul bilancio consolidato

Abbiamo svolto la revisione contabile dellallegato bilancio consolidato del gruppo ASA, costituito
dallo stato patrimoniale al 31 dicembre 2015, dal conto economico per I'esercizio chiuso a tale data e
dalla nota integrativa.

Responsabilita degli amministratori per il bilancio consolidato

Gli amministratori sono responsabili per la redazione del bilancio consolidatoe che fornisca una
rappresentazione veritiera e corretta in conformita alle norme italiane che ne disciplinano i criteri di
redazione.

Responsabilita della societa di revisione

E’' nostra {a responsabilita di esprimere un giudizio sul bilancio consoclidato sulla base della revisione
contabile. Abbiamo svolto la revisione cantabile in conformita ai principl di revisione internazionali
{ISA ltalia) elaborati ai sensi dell'art. 11, comma 3, del D.Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39. Tali principi
richiedono il rispetto di principi etici, nonché la pianificazione e lo svolgimento della revisione
contabile al fine di acquisire una ragionevole sicurezza che il bilancio consolidato non contenga errori
significativi.

La revisione contabile comporta lo svolgimento di procedure volte ad acquisire elementi probativi a
supporto degli importi e delle informazioni contenuti nel bilancio consolidato. Le procedure scelte
dipendono dal giudizio professionale del revisore, inclusa la valutazione dei rischi di errori significativi
nel bilancio consolidato dovuti a frodi 0 a comportamenti o eventl non intenzionali. Nell'effettuare tali
valutazioni del rischio, il revisore considera il controllo interno relativo alla redazione del bilancio
consolidato dell'impresa che fornisca una rappresentazione veritiera e corretta al fine di definire
procedure di revisione appropriate alle circostanze e non per esprimere un giudizio sull'efficacia del
controllo interno dell'impresa. La revisione contabile comprende altrest la valutazione
dell'appropriatezza dei principi contabili adottati, della ragionevolezza delle stime contahili effettuate
dagli amministratori, nonché la valutazione della presentazione del bilancio consolidato nel suo
complesso.

Riteniamao di aver acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro
giudizio.

Agconta Emsi & Young Sp A

Seda Legate: Via Po, 12 - 00198 Roma

Capitale Soclate €1.492,500,00 Ly,
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Giudizio
A nostro giudizio, il bilancio consolidato fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della
situazione patrimoniale e finanziaria del gruppo ASA al 31 dicembre 2015 e del risultato economico

per I'esercizio chiuso a tale data, in conformita alle norme italiane che ne disciplinano i criteri di
redazione.

Richiamo d'informativa

Richiamiamo I'attenzione sul paraqgrafo "Servizio Idrico Integrato - Evoluzione del contesto normativo
e dei rapporti con le Autoritad” della Relazione sulla Gestione e sulla nota “Sezione prima - Criteri di
valutazione. Ricavi e costi” della Nota Integrativa che descrivono come con la legge n.214 del 22
dicembre 2011, {'Autorita per I'Energia Elettrica il Gas ed il Settore Idrico ("AEEGSI"” gia "AEEG") abbia
assunto le funzioni di regolazione e controllo in materia di servizi idrici.

In particolare, gli Amministratori illustrano che il settore idrico & caratterizzato da complessi
provvedimenti regolatori che producono effetti sul bilancio d'esercizio; tra questi evidenziano 1a
Deliberazione n.585/2012/R/IDR del 28 dicembre 2012 e la successiva Deliberazione del 27
dicembre 2013 n. 643/2013/R/IDR ed i principali aspetti introdotti dalle citate delibere, con
particolare riferimento alle modalita ed ai termini di definizione dei conguagli connessi al
completamento di procedimenti amministrativi in materia tariffaria che coinvolgono gli Enti d’Ambito
Territoriali e 'AEEGSI.

Gli Amministratori segnalano inoltre che il vincolo di destinazione riferito alla componente tariffaria
Fondo Nuovi Investimenti (FONI) & stato ottemperato, avuto riguardo all'interpretazione della sua
natura giuridica, con l'appostazione, negli esercizi precedenti, tra i risconti passivi del relativo
importo.

Il nostro giudizio non contiene rilievi con riferimento a tali aspetti.

Relazione su altre disposizioni di legge e regolamentari
Giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione con il bilancio consolidato

Abbiamo svolto le procedure indicate nel principio di revisione (SA ltalia) n. 720B al fine di esprimere,
come richiesto dalle norme di legge, un giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione, la cui
responsabilitd compete agli amministratori della Azienda Servizi Ambientali S.p.A., con il bilancio
consolidato de! gruppo ASA al 31 dicembre 2015. A nostro giudizio la relazione sulla gestione &
coerente con il bilancio consolidato del gruppo ASA al 31 dicembre 2015.
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Signori Consiglieri di Sorveglianza,
il bilancio al 31/12/2015 che & sottoposto alla Vostra approvazione riporta un utile di esercizio consolidato di

2.8 milioni di euro.

GOVERNANCE DELL’AZIENDA E STRUTTURA DEL GRUPPC

Sono organi di ASA:

il Consiglio di Sorveglianza

it Consiglio di Gestione

Al Consiglio di Gestione spetta in via esclusiva la gestione della Societa mentre al Consiglio di Sorveglianza
spettano le funzioni di vigilare sull'osservanza della legge e deflo statuto, sui principi di correfta
amministrazione ed in particolare sulladeguatezza dell’assetto organizzativa, amministrativo, contabile
adottato dalla societa e sul suo corretio funzionamento.

it Consiglio di Gestione & composto da tre membri, nominati dal Consiglio di Sorveglianza, e resta in carica
per non pil di tre esercizi.

tl Consiglio di Sorveglianza & composto da membri che vengono nominati dall’ Assemblea dei Soci sulla base
di liste presentate dai Soci Pubblici e dai Soci Privati. Dalle liste presentate di Soci pubblici sono tratii sette
componenti; dalla lista presentata dal Socio Privato sono tratti | restanti quattro. Il Consiglio di Sorveglianza
resta in carica per un periodo di tempo non superiore a tre esercizi.

Attualmente | membri del Consiglio di Gestione e del Consiglio di Sorveglianza sono:

Consiglio di Gestione

- Fabio Del Nista (Presidente)
- Ennio Marcello Trebino (Consigliere Delegato e Legale Rappresentate)
- Alessandro Fino {Consigliere Delegato)

Consigfio di Sorveglianza

- Fabio Baldassarri (Presidente)

- Armando Manzoni (Vicepresidente) /
- Marcello Cingi .

- Roberto Cogorno

4
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- Luca Conti

- Ottavio Herbstritt

- Paclo Macchi

- Giancarto Nannipieri
- Roberto Pacini

- Francesco Tarchi

- Pier Paolo Traverso

it Consiglo di Gestione, parallelamente al Consiglio di Sorveglianza, & in carica sino all'approvazione del
presente bilancio chiuso al 31/12/2015.

Di sequito si evidenzia la composizione del capitale sociale:

N.ro iscr. Socio capitale € % di capitaie numero
Libro Soci azioni
*
1 IRETI SpA 11.445.417,84 40,000% 1.080.776
2 Comune di Livorno 10.459.097,01 36,553% 987638
3 Comune di Piombino 1.358.305,17 4,747% 128.263
4 Comune di Rosignano Marittimo 1.224.34167 4,279% 115613
5 Comune di Cecina £36.882 60 2,226% 60.140
6 Comune di Collesalvetti 635.442 36 2.221% 60.004
7 Comune di Campiglia Marittima 502.018,95 1,754% 47 405
8 Comune di Volterra . 450.964,56 1,576% 42.584
9 Comune di Castagneto Carducci 328.306,64 1.151% 31.0986
10 Comune di Portoferraio 276.451,895 0,966% 268105
11 Comune di San Vincenzo 261.784,80 0,815% 24.720
12 Comune di Pomarance 253.090,41 0,885% 23.899
13 Comune di Suvereto ' 116.055,81 0,406% 10.959
14 Comune di Campo nellElba 89.7587,80 0,349% 9.420
Comune di Casteinuovo Val di
15 Cecina 98.857,65 0,345% 9.335
16 Cormune di Montecatini Val di Cecina 80.388,69 0.281% 7.591
17 Comune di Castellina Marittima 7277448 0,254% 6.872
4
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18 Comune di Santa Luce 58.658,01 0,205% 5.539
19 Comune di Riparbella 53.045,31 0,185% 5.009
20 Comune di Guardistallo 41.099,79 0,144% 3.881
21 Comune di Rio nell'Elba 38.198,13 0.133% 3.607
22 Comune di Montescudaio 34.576,35 0,121% 3.265
23 Comune di Monteverdi Marittimo 28.063,50 0,088% 2.650
24 Comune di Radicondoli 23.530,98 0,082% 2.222
25 Comune di Sassetta 21.900,12 0,077% 2.068
26 Comune di Capraia Isola 13.396,35 0,047% 1.265
Totale 28.613.406,93 100,000% 2.701.927

* L'azionista AGA S.p.A. é stato fuso per incorporazione in IREN EMILIA S.p.A. che ha contestualmente
assunto la nuova denominazione IRETI S.p.A. Con efficacia 01/01/2016 la partecipazione del 40% del
capitale sociale ASA S.p.A. & di proprieta di [RETI S.P.A.
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Territorio Servito.

If territorio servito & riportato nelia figura sottostante:

Livorno

A
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Struttura del Gruppo.

Alla data det 31/12/ 2015 la sfruttura del Gruppo risulta composta dalle seguenti principali societa:

Societa consaolidate

Manutenzioni
5,08% 01T OFFSHORE
[.NG Toscana
A5%s Caonsorzic
e ratusa ]
s' 1a%n Sintasis
L5607 Ti Forma
b
7
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Fotografia ad esclusivo uso interno

1.

Andamento della gestione nei settori in cui ha operato il Gruppo

ASA Spa opera nel Servizio ldrico Integrate (acquedotto, fognatura e depurazione) e nella
distribuzione del gas. Dal 2002 & Gestore Unico del servizio idrico nel territorio dell’Autorita Idrica
Toscana - Conferenza Territoriale N°5 "Toscana Costa" (ex AATO 8), il cui bacino di utenza & di
372.618 abitanti suddivisi in 33 Comuni appartenenti a 3 Province (Livorno, Pisa e Siena). Per la
distribuzione gas, ASA Spa & presente in 5 Comuni della provincia di Livorno con un bacino servito di
225.126 abitanti.

Durante 'anno 2015 ASA ha proseguito le attivita di gestore unico del servizio idrico integrato del'ex
ATO 5-Toscana Costa, di distribuzione del gas metano, e di fornitura di acqua industriale.

L'esercizio 2015 si chiude con ricavi consolidati (al netto dei costi capitalizzati per 2,4 milioni di euro),
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di 96,5 milioni di euro ( +3% rispetio al 2014}, un MOL di 20,8 milioni di euro (+4% rispetto al 2014),
un EBIT di 7,8 milioni di euro {(-5% rispeito al 2014) che tiene conto di ammortamenti ed
accantonamenti per 12,8 milioni di euro.

Ne consegue un risultato positivo ante imposte pari a 5,7 milioni di euro cui si aggiungono imposte e
tasse per 2,8 milioni di euro per un risultato netto dell'esercizio positivo consolidato di pertinenza del

Gruppo di 2,9 milioni di euro.

1.1 Servizio ldrico Integrato - Evoluzione del contesto normativo e rapporti con le Autorita.

A decorrere dalf01/01/2012 i rapporti tra Gestore e Autorita si sono svolti nel nuovo contesto fegislativo

determinato con L.R. 28/12/2011 n. 69 che ha istituiio FAutorita idrica toscana (AlT) cui sono state trasferite

fe funzioni delle Autorita di ambito terriforiale oftimale (ex AATO) oggi denominate Conferenze Terrtoriali

L'organismo predetto esercita competenze specifiche nel quadro della regolazione nazionale gia assegnata

con L. 22M2/2011 n. 214 all'Autorita per 'Energia Elettrica il Gas e i Sistemi Idrici (AEEGSI).

L’AEEGSI con delibera n. 643 del 27 dicembre 2013 ha approvato it metfodo tariffario idrico (MT!) a valere

per gli anni 2014 e 2015 quale dispositivo per la determinazione dei costi riconosciuti ai gestori del Sli per lo

svolgimento del servizio e la determinazione delle relative fariffe. Sulla base della suddetia deliberazione

viene superata la normativa precedentemente stabilita con la deliberazione AEEGSI n.585/2012 che aveva

regolato | precedenti anni 2012 e 2013 con il cosiddetto metodo tariffario transitorio (MTT).Con

fapprovazione def metodo tariffario idrico (MTl}) la AEEGSI ha completato it primo ciclo regolatorio 2012-

2015; il secondo periodo regolatorio riguardera il prossimo quadriennio 2016-2019.

It MT rispetto al precedente MTT ha intredotto alcune modifiche.

e piu significative riguardano:

+ icd. Schemi Regolatori rappresentati da quattro diversi quadranti applicabili differenziatamente ai

gestori. L'attribuzione del quadrante & stabilita sulla base del rapporto tra it valore degli investimenti
previsti per il quadriennio 2014-2017 ¢ il valore dei cespiti gestiti (RAB). i parametro calcoiato con il
suddetto rapporto determina 'associazione al relativo quadrante regolatorio applicabile al gestore in

base al quale viene stabilito il tetto di massimo incremento tariffario. Quest'ultimo pud arrivare fino

4
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ad un massimo del 9% (rispetto alf'anno precedente) nel caso in cui lintensitd degli investimenti
previsti per il quadriennio 2014-2017 rapportati alla RAB restituisca un parametro superiore a 0,5.
La possibilita di applicare fammortamento finanziario.

La determinazione ex-ante dei costi di morosita stabiliti nella misura del 3% del fatturato annuo.

il recupero dei conguagli {(nel caso di ASA le cd. partite pregresse relative al triennio 2008-2010 e
al'anno 2011). Diversamente dai precedenti metodi tariffart il recupero dei conguagii anzidetti, non &
vincotato al fimite di incremento tariffario (theta) ma solo assoggettato ad un criterio di rateazione.
Cluest'ultimo & stabilito in un lasso temporale variabile da 68 mesi a 3 anni e determinato dal rapporto
tra it valore dei conguagli e i ricavi complessivi riconosciuti (VRG). Nel caso di ASA, poiché questo
rapporto & inferiore al 60%, il periodo minimo di rateizzazicne risulta pari a 1 anno.

L'assegnazione all'ente d’ambito (Autorita Idrica Toscana - AIT) di un maggior ruclo nella scelta del
menu regolatorio e di alcune componenti quali il FNI e 'AMM;,, (incidenti sul meccanismo di calcolo

del FoN! - Fondo nuovi investimenti).

In sostanza it MTI nella sua struttura generale pud essere individuato come un metodo tariffario che:

si basa sul principio del full cost recovery

uilizza i dati consuntivi delfanno a-2.

Riconosce sulla base dei dati consuntivi di riferimento e di specifici criteri di calcolo un vincolo ai
ricavi (VRG) che, in sintesi, & composto: 1) dai costi di ammortamento degli investimenti; 2} dagii
oneri finanziari e fiscali;, 3) dai costi operativi; 4) da una componente cd. FoNi volta a favarire gii
investimenti; 5} dai conguagli dell'anno a-2. Il VRG cosi determinato — a copertura dei costi per la
gestione operativa e d'investimento - non pud eccedere il limite di incremento stabilito dal sistema
regolatorio. H sistema regolatorio, dunque, stabilisce sulla base delfarticolato criterio di calcolo un
fattore (Theta) da applicare alle precedenti tariffe quale fattore di variazione applicabile per

conseguire i ricavi garaniifi {vincolo ai Ricavi Garantiti - VRG) per I'anno di competenza.

in particolare:

| costi operativi sono suddivisi in due categorie. La prima riguarda i costi efficientabili, dunque

parametrati con un criterio predeterminato, la seconda quelli esogeni come ad esempio I'energia
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eletirica, 'acquisto di acqua all'ingrosso, i canoni, i contributi alle autorita, la morosita, oltre a canoni
e oneri fributari ecc., e dunque aggiornabili,

« i costo di ammortamentc & calcolato secondo la vita utile del cespite definita dalf AEEGSI e al netio
dei contributi a fondo perduto.

+ La componente relativa agli oneri finanziari & parametrata al costo del capitale investiio netto
(dedotto della componente a fondo perduto} applicandovi un tasso di interesse basato sul
rendimento dei BTP ed una componente di rischiosita definita dalla AEEGSI secondo it mercato di
riferimento.

» Gl oneri fiscali sono calcolati sul risultato ante imposte calcolate forfettariamente secondo un
complesso criterio prestabilito dalla AEEGSL

+« Sono valorizzate le immobilizzazioni di terzi (Comuni), ovvero 'eccedenza del valore patrimoniale
delle infrastrutture in uso al gestore rispetio ai canoni riconosciuti ai Comuni concedenti il servizio
(cd. ACUITwy). Questultimo valore concorre insieme alla componente di ammortarmento dei
contributi a fondo perduto {cd. AMMg,) ed alla componente di anticipazione per il finanziamento dei
nuovi investimentt (FNlqy) alla determinazione di un fondo per incentivare la realizzazione di nuovi
investimento {cd. FoNi).

» Vengono stabilite componenti riconducibili alla valorizzazione economica dei costi ambientali (ERC)

che per it 2015 sono poste uguali a zero.

Sulla base della predetta delibera AEEGSI n. 643/2013, la AT, con propria delibera n. 6 del 24 aprile 2014,
ha approvato, per ciascun gestore toscano, il Piano economico finanziario e le predisposizioni tariffarie per
gli anni 2014 & 2015, che sono state successivamente ratificate dalla AEEGS! con deliberazione n. 402 del
31 tuglio 2014, Tali delibere hanno stabilito per ASA uno specifico moltiplicatore tariffario (Theta annuale) di
1,068 per ciascun anno 2014 e 2015 che corrisponde ad adeguamenti tariffari annui pari al +8,5% per gli
anni 2014 e 2015. Nel vincolo ai ricavi (VRG) relativo agli anni 2015 & compresa ia quota parte paria € 6,2

mitioni di euro del conguaglio complessivo di € 11,6 milioni di euro relativa agli anni 2012 e 2013.
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A questo conguagiio si deve aggiungere quello relativo al periodo 2008-2011 (cd. partite pregresse rif. arit.
31 e 32 All. A delibera AEEGSI 643/2013) determinato dalla AlT con deliberazione n. 40 de! 30 giugno 2014
in complessivi 23,5 milioni di euro. Quest'ultimo importo, da rateizzare in un periodo pluriennale, e non
ricompreso nel VRG, nell'anno 2015 & stafo fatturato per circa 7,7 milioni di euro per un residuo al
311272015 pari a 11,7 min di euro.

Risulta utife dare inoltre evidenza del fatto che AIT per contenere l'incremento tariffario annuo ha stabilito di
azzerare le componenti FNI e AMM,; congiuntamente alla distribuzione dei conguagli 2012 e 2013
(componente Rcry) contingentando in questo modo fincremente tariffario nel limite del 6,5% rispetto al
massimo incremento consentito del 9%.

Relativamente alle attivita svalte con AIT occorre ritevare che nel corso dell'anno pur essendo stata avviata
infernamente 'attivita voita allimplementazione del nuovo sistema di rendicontazione dei flussi informativi e
degli standard richiesta dalla AIT nel 2014, la AEEGS! con deliberazione n. 655 del 23/12/2015 ha
determinato i nitovi standard relativi alla qualita contratiuale. In ragione di tale sopravvenuta determinazione
della AEEGSI occorrerd chiarire con fa AlT gh effettivi obblighi ricadenti sul gestore al fine di rendere
razionale il passaggio dal sistema attualmenie in uso (stabilito dalla vigente convenzione attraverso il
Disciplinare tecnico} a quello stabilito dalla AEEGS! con la delibera sopra citata | cui effetti decorreranno dal
1/7/2016. Relativamente alle gestione dei finanziamenti a fondo perduto per la realizzazione degli
investimenti del Sli nel corso del 2015 sono state presentate rendicontazioni alla AIT per un valore
cornplessivo pari a 4,6 milioni di euro ed & stato liquidato un importo pari 2 € 5,3 milioni di euro derivante
anche da rendicontazioni di anni precedenti.

Relativamente alle principali deliberazioni della AEEGS! applicabili al servizio idrico integrato sono da
evidenziare sopratiutio per la loro importanza e per impatto sul gestore quelle del dicembre 2015. In
particolare la deliberazione che stabilisce entro giugno 2016 funiformazione alla convenzione fipo, ie cui
linee guida sono state determinate con delibera n. 656, la regolazione della qualita contratiuale con delibera
n.655 che decorrera nei sui effetti dal 1/7/2016, il nuove mefodo tariffario MTI-2 (delibera n.664) per il
secondo periodo 2016-2019. Infine | documenti di consultazione sullunbundling e sulla misura cui con ogni

probabhilita seguiranno le deliberazioni attuative nei primi mesi del 2016.
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1.2 Servizi idrici industriadi

ASA fornisce | seguenti servizi idrici a clienti industriali:

« fornitura acqua per attivita industriale;

«  attivith di smaitimento reflui industriali.
it ciclo integrato delle acque persegue, oltre ogni forma di tutela delle risorse, anche un opportuno recupero
post-consumo delle acque usate. In tale contesto si coliocano i progetti attivati negli anni da ASA nel settore
dei servizi idrici industriali, i quali perseguono finalita di salvaguardia delle disponibilitd idriche naturali in
termini di qualita (a causa degii aspetti idro-geologici) ed in termini di quantita (per non squilibrare gl utilizzi
tra i vari settori produttivi).
Progetto Cornia Industriale. tale progetto ha un forte impatto sia di tipo ambientale, connesso con il
risanamento dei corpi idrici della Val di Cornia grazie alla diminuzione dei prelievi da falda, che industriale,
grazie alla possibilita di assumere acque altrimenti disperse nell'ambiente (acque reflue in uscita dai
depuratori di scorrimento) in un contesto di scarsita idrica. Per far fronte alle necessita di carenza dirisorsa
idrica in Val di Cormnia, & stato utilizzato un finanziamento DOCUP {al 60%) per la realizzazione di un
acquedotto industriale per la fornitura di acqua in uscita dai depuratori di Venturina (Campo alla croce) e di
San Vincenzo (Guardamare), oltre che dal depuratore di Piombino {loc. Montegemoli), oltre alle acque in
esubero della Fossa Calda.
il terzo ed ultimo lotto, ovvero le condotte di collegamento tra il depuratore di Guardamare e l'impianto di
post trattamento e rilancio versc 'utenza industriale sito in Venturing, sono state completate nel mese di
Lugho 2012.
Ricordiamo che la Lucchini SpA & stata posta dal Dicembre 2012 in amministrazione straordinaria e {
Ministero dello Sviluppo Economico ha nominato Cormmissario it Dottor Piero Nardi, 1l Tribunate di Livorno ne
ha dichiarato lo stato di insclvenza alla data del Gennaio 2013. A sequito del perdurare deilo stato di crisi,
nel mese di Aprile 2014, & stato spento l'altoforno cuore dello Stabilimento.
Nel corso del 2014, gli asset della Lucchini sono stati quindi posti in vendita mediante esperimento di gara

pubblica.
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La Societa algerina Cevital si & aggiudicata la Gara il 25 Novembre e alla data del 9 Dicembre 2014 ha
siglato I'accordo di preliminare di vendita che & stato formalizzato nel mese Giugno 20185.

L'offerta del Gruppo Cevital & stata ritenuta la pili valida, sia per quanto riguarda gli interessi dei creditor, sia
per cio che concarne le ricadute sociali del Piano Industriale, che prevede a regime Poccupazione di tutto il
personale di Piombino, mediante il rilancio della produzione di acciaie, e altraverso importanti elementi di
diversificazione nei settori dell'agro-alimentare e della logistica e riguarda quindi un perimetro di business pid
ampio e diversificato. In data 3 Luglio 2015 gli Asset delfa LUCCHINI S.p.A. in AS sono confluiti nella nuova
Societda AFERPI che & subentrata nei contratti pendenti tra il Cedente LUCCHINI Sp.A in AS e ASASpA.,

a partire dalla data di efficacia dell'atto.

Progetto Fenice:

L'impianto di post-trattamento ¢ dotato di un impianto di sollevamento (con numero 2 pompe per una
potenzialita max. di 300 mc/h); di una condotta di collegamento con Aferpi { in acciaio di diametro 300 mm)
con uno sviluppo complessivo di circa 1.500 m sino all'interno dello stabilimento; un serbatoio di accumulo
localizzato alf'interno di Aferpi con una capacita di 5.000 me, con annessa stazione di spinta collegata alla

rete interna, con potenzialitd compiessiva di circa 300 mc/h .

Gli acquedotti industriali denominati “Cornia” e “Fenice” riforniscono quindi lo stabiimento di AFERPI di
acqua non potabile ottenuta dalla depurazione dei reflui civili presso i depuratori di Campo aila Croce
{Venturina), Guardamare (San Vincenzo) e Ferriere (Piombino).

I due acquedotti, che complessivamente hanno una potenzialitd media di produzione annua di acqua per il
riuso di oltre 3.800.000 mc, hanno caratteristiche strutturali molto simili e sono costituiti da due impianti di
Post-trattamento localizzati presso | depuratori di acque reflui civili che fanno parts del Servizio idrico
integrato, da condotte di collegamento con depositi di accumulo interni alio stabilimento AFERP! da cui le
acque vengono poi spinte in pressione nell'impianto interno industriale verso gl utilizzi finali,
prevalentemente nell’altoforno e nei laminatoi.

| due acquedotti riforniscono lo stabilimento in modo distinto, uno da nord e uno da sud, e sono comungue

collegati attraverso il sistema dei serbatoi e delle reti interne alla AFERPI, cosi da creare ununica
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infrastruttura integrata. | due acguedotti possono cosi funzionare in contemporaneitd o in maniera
differenziata, a seconda delle esigenze dell'utilizzatore o per esigenze di carattere gestionale di ASA.
Dai due impianti da tale impianto sono stati forniti nel corso del 2015 alla Lucchini AS SpA e poi ad AFERPI

circa 0,62 milioni di metri cubi di acqua industriale,

Ottre agli impianti sopra descritti ASA gestisce Aretusa che fornisce acqua di post trattamento proveniente
dai depuratori di Cecina e Rosignanc per ['uso industriale allo siabiimento Solvay di Rosignano. La
produzione annua & circa 3 mifioni me.

Infine ASA fornisce 200.000 mec di acqua industriale al porto di Livorno e circa 3 milioni me allimpianto di
produzione ENIPOWER di Stagno Le forniture provengono da acque superficiali di un emissario del

Bientina.

1.3 La distribuzione del gas.

Al sensi del d.lgs. 164/2000 (cd Decreto Letia), il servizio di distribuzione gas deve essere affidato con gara
pubblica a partire dalla scadenza delle concessioni in essere. Con un ritardo di quasi dieci anni, il Decreto
Letta & slato attuato con 'emanazione di vari decreti ministeriali che hanno definito gli ambiti territoriali di
gara {cd ATEM, disegnati su base provinciale), i tempi (prevedendo vari furni di avvio delle gare), le modalita
di individuazione e tutela del personale e la raccolta dati per la determinazione del valore di riscatto.

L’ATEM di Livorno si colloca al primo turno delle gare, ma la scadenza per la pubblicazione del bando, in un
primo tempo prevista a luglio 2014, poi slittata formalmente a luglio 2015, é stata posticipata di un anno. La
Stazione Appaltante ha recentemente chiesto di aggiomare | dati al 31.12.2014, per cui nel corso del 2015
{azienda sta effettuando aggiornamento della valutazione del ramo gas.

| tempi di aggiudicazione deila gara potrebbero collocarsi attorno a meta anno 2017 e i tempi del suiccessivo

passaggio del servizio a fine 2017.
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2. Azioni ed aree di intervento
Di seguito si riassumono le azioni & le aree di intervento su cui Porgano amministrativo & stato impegnato nel
corso dell'esercizio 2015.
2.1. Recupero morosita consumi idrici
Nel corso delf'anno 2015, in continuita con le atlivitd e i risultati raggiunti nel precedente esercizio, sono state
ulteriormente intensificate te azioni volte al presidio del credito.
Sono stali disposti circa 6.775 interventi tecnici voltt allinterruzione della fornitura idrica e affidate a societa
esterne specializzate nel recupero del credito pratiche relative ad utenze attive, cessate e falture per servizi
accessori per un totale di circa 4,9 milioni euro.
CQlueste societa hanno svolo attivita di sollecito telefonico, di soliecito scritio, di visita domiciliare tramite esattori
noncheé la rendicontazione degli incassi acquisiti.
Le attivita suddette hanno permesso la riduzione del credito per bollette e fatture per prestazioni accessorie
rispetto a quello registrato al 31/12/2014 di circa 20,6 milioni euro su un totale di circa 37,4 milioni di euro
(assorbimento pari al 55%).
La Direzione ha seguito, di concerto con le strutture preposte, 'andamento dei maggiori creditori con sessioni e
focus dedicati all'analisi delle situazioni e ailf'individuazione delle opportune azioni utili al recupero delle somme
insolute. Nel corso dell'anno sono state, altresi, realizzate compensazioni con debiti per canoni verso i Comuni
per 2,6 milioni di euro.
L'andamento complessive dei crediti per bollette emesse che tiene conto anche delle operazioni di
compensazione debitifcrediti, nel quale debbono ritenersi comprese fuite le attivita di incasso ordinarie e quelle
generate dalle azioni recupero mirate, evidenzia quanto segue:

- Al 3111272015 (rispetto al 31/12/2014): diminuzione di 21,57 milioni di euro sui crediti per bollette emesse

ante 31/12/2014 da 37,2 milioni a 15,6 milioni,
- Al 31/12/2015 i credito complessivo per bollette e fatture emesse per consumi acgua, pari a 40,9 milioni,
al lordo degli incassi da localizzare {pari a circa 1,6 milioni di euro) & cosl composto:
v 8,9 milioni su clienti cessati

v 31,7 milioni su clienti attivi

16




RELAZIONE SULLA GESTIONE GRUPPO ASA ANNO 2015

v 0,22 milioni per fatture vs. clienti per prestazioni accessorie diverse da consumi SH,
Si softolinea che nel corso delfesercizio sono stati stralciati crediti refativi ad utenze cessate per 0,7 milioni di
euro per inesigibilitd o anti economicitad nella prosecuzione di ulteriori azioni di recupero e che i recuperi
sopraindicati hanno comportato un ringiovanimento del credito stesso.
Nel'ambito degli obieftivi sul recupero del credito sono proseguite le azioni presidiate dalle strutture
commerciale e tecnica relgtivamente alla ricerca defle elusioni e dei prelievi abusivi olfre alla bonifica

dell'archivio clienti (censimenti, presidio bollette non esitate, correzione indirizzi).

2.2, Fornitura di servizi di progettazione.

in aggiunta alle attivita ordinarie inerenti tutti g investimenti contemplati nel Piano d'Ambito del Servizio ldrico
integrato e nel Piano degli investimenti del settore Gas, il Servizio aziendale Progettazione e Studi opera anche
in un settore di nicchia con funzione di supporto tecnico amministrativo delle amministrazioni comunali, sempre
nel campo della progeftazione e direzione lavori di opere inerenti it S.1.. o affini quali ad esempio reti e impianti
di fognatura bianca e reti di acqua industriale. In particolare sono state portate a termine le altivita che erano
state iniziate nel corso degli anni precedenti, in particolare per it quarto ed ultimo lotto della sistemazione
fognaria (bianche e nere) del Viaie della Vitloria a Marina di Cecina per il quale 'Amministrazione, ha chiesto
ad ASA Spa di produrre Fesecutivo che & stato regolarmente consegnaio ed & stata eseguita la relativa
Direzione Lavor. E' stalo portato a termine il lavoro relativo alla progetiazione e alla direzione lavori del
serbatoic acqua potabile denominato il Mandorlo a Bibbona. Nel corse dellanno 2015 si é poi proceduto aflo
studio della fattibilith tecnica per la circolazione ottimale del’acqua nel sistema dei Fossi al fine di garantire una
ossigenazione nel complesso dei canali. Si prevede che 'affidamento per le atlivita di progettazione avverra nei

primi giorni del'annc 20186.

2.3. Rete di contatto con i clienti
2.3.1. Gli sportelli al pubblico
Nel corso dell'anno 2015 il numero degli accessi & stato pari a 48.699 in flessione del 43% rispetto al 2014

(85.521 nel 2014). Anche i tempi medi di attesa sono passati da 21 minuti (2014) a B minuti (2015), Nello
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specifico lo sportello di Livorno, che & sempre stato caratterizzato da un elevato accesso di clienti ha
registrato il seguente andamento:

2013 - accessi © 54.057 ; tempo medio attesa : 45 minuti

2014 - accessi : 40.484 ; tempo medio attesa : 34 minuti

2015 - accessi : 16.064 ; tempo medio atlesa : 11 minuti

Di sequito una tabella con gli accessi e i tempi medi di attesa nelle zone del territorio servito registrati nel

2015

fivorno e collesalvetti |

bvc 11.702 9
ave 3.476 1
vde . 10379 5
elba © 6.758 8
totale/media 48.699 8

Tale flessione riscontrata negli accessi é dovuta al termine del Service per ASA TRADE avvenuto nella meta
del 2014,

Sono stati stipulati circa 7.500 contratti per it servizio idrico.

Tra gli obiettivi prioritari del prossimo esercizio, oltre all'adeguamento alla Delibera AEEGS! 665/2015/R/IDR,
sul tema della regolazione contratiuale e quindi degli standards sulle prestazioni relative allo sportello fisico,
vi & quello di migliorare ulteriormente tutti i canali di contatto, con I'obiettivo di elevare la qualita del servizio e

abbattere i tempi di atiesa rendendo pil accessibili gli strumenti di tipo remoto.

2.3.2. Lo sportello telefonico

Sono giunte allo sportello telefonico 36.811 telefonate (-36 % rispetto al 2014), circa 84 % delle quali ha
ottenuto risposta da parte degli operatori. |l tempo medio di attesa registrato & di 3 minuti @ 20 secondi, in
aumento rispetto al 2014 (2 minuto e 40 secondi). Tale aumento & condizionato dal primo semestre dove |l
tempo meadio & stato 206 secondi (motivato dalla fase centrale del recupero del “delta ato”), mentre nel
secondo & stato 177 secondi. Altro elemento @ la durata media della conversazione che passa da 134

secondi (2014} a 198 (2015), questo, che spiega in parte la maggior attesa, riteniamo sia dovuto al fatto che
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i clienti pongono al call center tematiche pitt complesse rispetto al passato ove veniva privilegiato, in tal
senso, o sportelo fisico che difatti registra una riduzione degli accesst

Sono stati stipulati 2.900 contratti tra volture subentri e nuove attivazioni (+9% rispetto al 2014), senza che il
cliente si sia dovuto recare presso gl sportelli fisici presenti sul territorio. L'obiettivo anche nef prossimo
esercizio & migliorare la funzionalita di questo canale, che rappresenta ormai un importante punto di
riferimento nel panorama dei canali di contatto di ASA.

Sotte il profilo informativo ASA ha attivato t canali Facebook e Twitter, ha rinnovato it proprio sito e rinnovato
le funzionalita dello sporielio online e sviluppate le applicazioni per smartphone e tablet i cui frutti saranno
maggiormente riscontrabili nel prossimo esercizio .

Complessivamente i contratii stipulati per il servizio idrico nel 2015 sono stati circa 10.300. Tale dato risulta

in lieve diminuzione rispetto al 2014 del 3% (10.600).

2.3.3. I reclami e le richieste scritte

| reclami scritti pervenuti nel corso del 2015 registrano una diminuzione del 28% (301 nel 2015 vs 420 nel
2014) rispetto allo scorso esercizio.

Dei 301 rectami scritli pervenuti, & stata fornita risposta a 301 di cui 276 entro i termini previsti e 25 olfre i
termini. Il tempo medio di risposta é stato di 24 gg quindi conforme allo standard previsto nella Carta del
Servizio ldrico integrato.

Le richieste scritte di informazione pervenute sono state pari a 647 (+100% rispetto al 2014 =312 } di cui 627
risposte nei termini & 20 risposte fuori daf termini. Il tempo medio di risposta & stafo pari a 11 giorni quindi
conforme allo standard previsto nella Carta del Servizio |drico Integrato .

Nel 2014 e stato costituito I'Ufficio Conciliazione ai sensi Decreto Direttore Generale AIT n.22/2014
{(Regolamento per la tutela dellutenza). lintroduzione dello strumento della Conclliazione atiraverso la
Commissione Conciliativa Paritetica e la Commissione Conciliativa Regionale (composta dal gestore,
associazione dei consumatori e Difensore Civico Regionale), gratuito per i clienti, hanno o scopo facilitare
faccesso alla risoluzione stragiudiziale delle controversie promuovendo una composizione amichevole delle

medesime, incoraggiando il ricorso alla mediazione tra le parti.
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Net corso del 2015 sono state gestite le seguenti pratiche di conciliazione:

mancato
tipo commissione | accordo accordo in definizione | totale
Regionale 3 3 1 7
Paritetica 4 0 4
7 3 1 11

2.4 Misure per le “utenze deboli”

In seguito al recupero delle partire pregresse (cd “Delta Ato”) avviato a partire da agosto 2014, a sostegno
delle fasce deboli della societa, ASA ha previsto di dedicare un importante stanziamento, per tutta la durata
del piano di recupero, di 600.000 euro (ampliabile fino ad un massimo di 800.000 Euro), da assegnare ai
Distretti Sociali in modo tale che questi possano contribuire al pagamento delle bollette del servizio idrico dei
cittadini appartenenti alle fasce di reddito pits basse. Tale misura & diventata strutturale per {utti | gestori della
Toscana (alcuni gia la utilizzavano, altri la utilizzeranno nei prossimi anni) al fine di dare sostegno alle
categorie sociali in difficoltd economica. In tal senso AIT ha redatto per ciascun Gestore un apposito
Regolamento di Gestione del fondo mediante it quale & regolata I'assegnazione dei contributi, che
determineranno i Comuni, e che saranno accreditati direttamente nelle bollette in modo da alleggerire il

costo complessivo del servizio,

2.5 Obblighi di efficienza energetica

Per I'anno d'obbligo 2015 (da conseguire neffanno 20186) Autoritd per PEnergia Eletfrica e il Gas ha
assegnato ad ASA 11.077 TEP da certificare mediante acquiste di TEE sul mercato o realizzazione in
proprio di progetti di efficienza energetica, con contributo tariffario provvisorio (riferito al’anno d'obbligo
iniziato} e contributo definitivo (riferito all’'anno d'obbligo precedente) calcolati in base ad una formula
introdotta con [a del. AEEGSI 13/2014. Entro it 31 Maggic 2016 ASA dovra completare il residuc deli'obbligo
2014 (3.948 TEE) e il 60% dell'obbligo 2015 (6.647 TEE). Nel corso dellanno IREN ha effettuato una
diagnosi energetica degli impianti di ASA, confermando un buon livello di efficienza energetica.

Successivamente, saranno intraprese iniziative di ulteriore efficientamento.
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3. Investimenti

Gii investimenti effettuati nel 2015 sono stati complessivamente pari a circa 21,3 milioni di euro, di cui 20,2
milioni di euro relativi al Servizio idrico integrato, 0,8 milioni di euro relativi al settore della distribuzione gas e
0,3 milioni di euro relativi alla linea altro, che comprende gli investimenti relativi alla Struttura del Gestore e
interventi per la Depurazione industriale.

Gli investimenti sono stati finanziati per circa 8,4 milioni di euro da contributi pubblici.

Investimenti relativi al Servizio idrico integrate 2015

Di seguito un elenco dei principali investimenti gia effeftuati o in corso nel 2015.

1. Collaudo funzionale invaso del Condotto-Portoferraio;
2. Realizzazione lmpiante depurazione Volterra;
3. Progettazione esecutiva e realizzazione delle condotte gas metano ai fini della risoluzione delle

interferenze con RFI a Rosignano/Castiglioncelio.

4, Opera di presa acque superficiali di Pomonte e condotta adduttrice;
5, Nuovo acquedotio Saline- S. Vincenzo (Volterra);
B. Nuovo acquedotto Puretta-Lanciaia (Pomarance);

7. Ampliamento fino a 17280 AE del depuratore di Schiopparello;

8. Condotte di adduzione dal Grigolo a Schiopparello e condotta di scarico reflui depurati det depuratore di
Schiopparello;

9. Risoluzione interferenze acquedotto potabilefindustriale con le modifiche alla rete ferroviaria di RFI

localita Calambrone (L),

Elenco lavori progetiati:

1. Progetto esecutivo ed affidamento dei lavori di ampliamento & 45.000 Abitanti equivalenti del depuratore

di Rosignano Solvay,
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2. Progetto esecutivo delle fognature di Pomarance;

3. Progetto esecutive del depuratore di Pomarance;

4, Progetto esecutivo del serbatoio e centrale di rilancio di S. Vincenzo (Volterra),

5. Pregetto esecutivo dellfadeguamento del serbatoio e centrale di spinta di Cavallaro (Saline di Volterra);

8. Supporto alla progettazione preliminare dellé opere connesse allo spostamento del depuratore di
Livorno.

Si segnala inoltre che sono stati effeituati molti interventi sulla rete idrica e nel settore depurazione e fognatura

volti a migliorare Tefficienza e la funzionalithd della rete ed interventi manutentivi, sia di natura improvvisa ed

imprevista che di natura programmata, volti al rinnovo ed at potenziamento delle reti fognarie su tutto quanto it

territorio in gestione ad ASA Spa.

4. Fontanelle di aita qualita

Nel comparto dell'innovazione si evidenzia {a realizzazione delle fontanelle di alta qualita.

ASA Spa, di intesa con P'Autorita ldrica Toscana - Conferenza Territoriale N°5 "Toscana Costa" (ex AATOS), ha
realizzato il progetto, garantendo percio il sistema di trattamento: 'acqua viene filirata, debatterizzata,
refrigerata, declorata e corretta nella sua salinitd, fino a ottenere, appunto, 'Acqua “"AQ".

It costo delle fontanelle Acqua "AQ" & stato coperto dalla Regione Toscana, dalle Province di Livorno e Pisa

e dai Comuni che hanno preso parte all'iniziativa.

I progetio che ha visto inizialmente l'nstaliazione di 17 Fonti AQ con il contribuio prececiéntemente descritto,
ha determinato di fatto un effetto di stimolo al consumo di acqua delfacquedotto ed ha spinte i Comuni ad
investire ulteriormente. Al 31 dicembre 2015, le fontanelle Acqua "AQ" attivate nel territorio gestito da ASA
risultano pari a 30 ponendo ASA nelfa posizione di maggiore installatore di fontanelle AQ in Toscana. | Comuni
interessati sono Livorno, Castellina Marittima, Collesalvetti, Cecina, Gorgona, San Vincenzo, Voiterra,
Marciana Marina, Rosignano Marittimo, Guardistallo, Riparbelia, Casale Marittimo, Castagneto Carducci,
Montecatini Val di Cecina, Marciana Marina, Montescudaio, Pomarance e Portoferraio.

Le fontanelle hanno erogato nel corso del 2015 complessivamente 17.749 mefri cubi di acqua. Considerato

inoltre che, mediamente, una bottiglia di plastica da 1,5 litri pesa circa 35 grammi, 11.832.700 bottiglie di
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plastica, facendo 'equivalenza da grammi a tonnellate, sarebbero state pari a 414 tonneliate di plastica messa
in circolo. Inoltre, applicando il metodo Edip di valutazione dellimpatto ambientale, il valore corrispondente alla
categoria d'impatto "Global Warming” & di circa 205 grammi di CO2 equivalente per ogni litro prodotto. Cid
significa che 1 litro di acqua minerale imbottigliata contribuisce al surriscaldamento del pianeta guanto 205
grammi di CO2 (fonte per il calcolo del CO2 equivalente: Hera, “Dossier 2009 sulla qualité del'acqua potabile™.
Se sono stali 17.749.000 i litri prelevati, aliora le 30 fontanelle "AQ" hanno evitato la dispersione nell’atmosfera
di 2.427,21 tonneliate di CO2.

Tutto cid senza tenere conto delle emissioni liberate dalla combustione del carburante e dal consumo delle

gomme degli automezzi utilizzall per it trasporto delle acque minerali,

5, Ambiente

Sono stati avviati glt iter di rinnovo delle autorizzazioni allo scarico in scadenza mediante i} nuovo format AUA,
Sono stati avviati | censimenti su tutti gli impianti al fine di procedere a detti rinnovi ove possibile.

Per gli impianii superiori a 2000 a.e. da adeguare al D.Lgs. 152/05 e stato necessario Fallineamento della
programmazione degli interventi al piano degli investimenti.-

Per gli impianti inferiori a 2000 a.e. e per gl scaricatori di piena & siata deliberata dalla Regione Toscana la
procedura per accordo di programma secondo LR50/11. Net casi degli impianti che non rispettavano le
condizioni di autorizzabilita, grazie al decreto della Regione Toscana per l'accodo di programma scarichi sotto
2000 a.e. & stato possibile avviare liter di censimento per [a successiva richiesta autorizzativa anche per
questa categoria di impianti/scarichi liberi.

Per gl scarichi con potenziaiita inferiore o uguale a 200 a.e., dopo concertazione con la Regione Toscana, &
stata prevista la possibilitd di autorizzare gli scarichi con trattamenti a pig di ulenza anche in tal caso previo
censimento avviato nel 2015,

Sono statt rinnovati | contratti di trasporto intemo rifiuli liquidi con riduzione dei costi di gestione significativa
grazie alla modifica della logistica per i trasporti di grandi volumi di fanghi con mezzi piu' capienti ed un
contratto dedicato a questo servizio.

E' stato avviato liter per il rinnovo a condizioni migliori per Pazienda del contratto di smaltimento vagli e sahbie
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verso la discarica. il contratto di smaltimento fanghi invece risultato essere economicamente vantaggioso per
ASA anche nel benchmarking fra gestori, & stato rinnovato.

il conferimento exiraflussi ha visto una flessione legata sia alla diminuzione dei conferimenti della nave
Concordia che alla concorrenza, soprattutto sul ferritorio di Livorno, di altri gestori di impianti di smalfimento in
provincia di Pisa.

E' stato avviato il processo di ammodernamento dei sistemi di disidratazione per una riduzione compiessiva dei
volumi di fanghi prodotii con particolare efficienza di risultati raggiunti su Livorno, principale piattaforma di

produzione.

6. Personale e Formazione

Nel corso del 2015 & stato definito it nuovo modelic organizzativo a seguito della cessazione del rapporto di
lavoro del Direttore Generale a far data dal 01/08/2015 per raggiungimento dei requisiti pensionistici.
Contestuaimente, & stata attuata una riorganizzazione delle strutture aziendali del Servizio Idrico Integrato e
della Linea Distribuzione Gas.

In particolare & stata disposta Fattribuzione della Direzione tecnica della Linea Distribuzione Gas al Dirigente
dell'Area Reti e Impianti Idrici, al fine di creare sinergie tra le due linee in caso di emergenze aziendal, in
considerazione del fatio che ia struttura della Linea Distribuzione Gas restera in carico ad ASA S.p.a. per un
periodo ancora indefinibile ma certamente non brave, tenuto conto dei tempi di pubblicazione del bando di

gara e delle compiesse procedure di aggiudicazione.

6.1 Personale di ASA S.p.A

L'Azienda ha posto parlicolare attenzione alle risorse umane ed ha proseguito nel corso del 2015 un processo
di efficientamento che si svilupperd neli'anno 2016 attraverso la definizione di nuove procedure e modalita
operative tese sia allz riduzione dei costi che ad una maggiore efficacia delle attivita dei diversi settori
aziendali. La diminuzione della composizione nurmerica del personale in forza al 31/12/2015 & dovuia alla
cessazione di 8 rapporti di lavoro a tempo indeterminato conseguenti, nella quasi totalita, al raggiungimento

dei requisiti pensionistici.
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Tipclogia rapporto di lavero ai 31 2015 2014
dicembre

contratti a tempo indeterminato 482 489
contratti a tempo determinato 1
Totale 482 490
contratti di somministrazione temporanea 3 2
contratti part- time 21 21
Entrati/Usciti 2015 2014
entrati 0 3
usciti 8 7
Turnover 1.6 % 2%

2015 2016 | Tot. 2015 § 2014 | 2014 | Tot 2014

Composizione Uomini | Donne uornini | donne

Dirigenti 6 0 8 7 0 7
Quadri 15 4 19 15 4 19
Impiegati direttivi 57 16 73 57 17 74
Impiegat 105 73 178 107 74 181
Operai 206 208 209 0 209
Totale 389 23 482 385 95 490
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Nel 2015 si registra un incremento del fenomeno infortunistico.

Ore perse e n° infortuni 2011-201% 1 e Wittorteni ol oreparsa
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Si evidenziano altresi le composizioni dell'organice delle societad Giunti Carlo Alberio sl e CORNIA

MANUTENZIONI s.r.lu. inserite nel conto consolidato di ASA Sp A

GIUNTI CARLO ALBERTO S.r.l.

Organico Anno 2015 Anno 2014 Variaziohe
Dirigenti 2 2 0
Cuadri 0 0 0
impiegati 3 3 0
Operai 11 11 0
Apprendisti 0 0 0
Totali 16 16 0
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Qrganico Anno 2015 Anno 2014 Variazione
Dirigenti 0 0 0
Quadri 2 2 0
Impiegati 8 7 +1
Operai 36 36 0

. Apprendisti 0 0 g
Distacchi da ASA 2 2 0
Totali 48 47 +1
Riepilogo personale Gruppo ASA
Organico Anno 2015 Anno 2014 Variazione
ASA SpA 482 490 -8
Giunti Carfo Alberto s.r.l. 16 16 0
Cornia Manutenzioni s.rlu. | 48 47 +1
Totale 546 553 -7

Per quanto attiene il contenzioso giudiziale con personale dipendente nel corse del 2015 sono state definite
4 vertenze, di cui 2 a seguito di decisione del Tribunale con esito favorevole e 2 a seguifo di transazione.

Al 31/12/2015 risultano in essere 3 verienze, per le quali i tentativi di conciliazione bonaria non hanno daio

esito positivo.
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6.2 Formazione

Nel corso dell'anno 2015, sono state realizzate le attivita previste nel piano formativo aziendale rispettando,
anche grazie alfutilizzo dei fondi professionali, il budget dedicato. In particolare, a partire dal mese di
gennaio, hanno avito inizio una serie di iniziative formative, in materia di sicurezza, rivolte a tutte le strutiure
tecniche: “lavori in ambienti sospetti di inquinamento efo confinat®, “addetti alla conduzione di gru su
autocarro”, “addetti all'apposizione di segnaletica stradale destinata alle attivita lavorative che si svolgono in
presenza di traffico veicolare per prepostifoperatori” e “utilizzo carrelli elevatori”. Questi corsi, che
prevedevano circa 900 passaggi in aula, sono stati inferamente finanziati utilizzando i conto formazione
Fonservizi. Per i dirigenti ed i membri del comitato di direzione, si & tenuta Finiziativa "Change management:
competenze per affrontare le criticita del cambiamento”, finanziata da Fondirigenti, Si sono svolte, inoltre,
quattro giornate formative, sulia gestione impianti biologici, rivolte agli assistenti tecnici ed agli operatori del
settore depurazione. Per quanto riguarda gli stage, sono stati accolti in azienda due allievi del Master in
Gestione e Controllo del’Ambiente delta Scuola Superiore SantAnna di Pisa, e sono state ripetute le

esperienze di alternanza scuola lavoro, con la partecipazione di studenti appartenenti all'istitute superiore

Vespucci ed all'lTIS Galitei di Liverno.

ORE TOTALI FORMAZIONE DIPENDENTI 3396; 9741
ORE TOTALI FORMAZIONE PERSONALE FEMMINILE | 703 606
ORE TOTALI FORMAZIONE PERSONALE MASCHILE 2693 9134
NUMERO Di DIPENDENTI FORMATI 214 371
PRESENZE IN AULA 464| 1181

N” TOTALE STUDENTUIN STAGE 14 15
N® TOTALE GIORNATE 185 304
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7. Qualita

A novembre 2015 si sono tenute, presso le sedi territoriall di Livormo e Isola d'Elba, le visite degli ispettori
delfente di certificazione RINA SpA, per la verifica periodica finalizzata afla certificazione del Sistema di
Gestione Qualita Aziendale, prevista dalla norma I1SO 8001:2008.

A conclusione dell’audit, i Sistema Qualita & stato giudicato adeguato e correttamente applicato.

Per il secondo anno consecufivo non sono state rlevate, da parie delfEnte Certificatore RINA, non
conformita, ma sono stati formulate soltanto quatiro raccomandazioni di cui tre sulla Divisione Gas e una sul
Sistema Idrico integrato. Da pare del RINA, sono stati inoltre vaiutati gli audit interni svolli nel corso
delfanno, che sono risultati in linea con le pianificazioni annuali e conformi a quanto previsto dalla norma di
riferimento.

Nel verbale di verifica, tra ie motivazioni del risultato raggiunto, sono state evidenziate tra Faltro il buon grado
di competenza e conoscenza del processi e una adeguata consapevolezza delle regole del sistema di

gestione.

8. Situazione finanziaria e indicatori

8.1 Indicatori di risultato economico finanziario e conto economico consolidato

Di seguito si espongono i principali indicatori di risultato economico-finanziario e la situazione economica

consolidata:

EBITDA 20.835 20.004 831
EBIT 7.981 8.430 {448)
Risultato Netto 2.795 5.623 (2.828)
PEN 38.972 46.798 (7.828)
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Conto economico consolidato

Valori in €/000 3114215 311214 Var. 15-14
Ricavi 91.893 88.417 3.477
Altri 4.650 5.5616 (8886)
TOTALE RICAVI 96.544 93.933 2611
Costi per M. Prime (17.941) (18.391) 450
Costi per Servizi (11.039) (9.712) (1.327)
Costi per Personale (30.249) (29.530) (719)
Costi capitalizzati 2.384 2.537 (153)
Altri costi {18.864) (18.832) {32}
TOTALE COSTI (75.708) {73.928) {1.780)
EBITDA 20.835 20.004 831
Ammaortamenti (9.357) {8.018) {339)
Accantonamenti (3.497) (2.556) {941)
EBIT 7.981 8.430 (448)
Proventi ed oneri fin (1.347) (1.425) 78
Rettifiche di valore att fin.rie (1.425) (17) (1.408)
Proventi ed oneri sir. 537 3.240 {2.703)
Risuitato ante imposte 5.746 10.227 {4.481)
Imposte (2.8951) {4.604) 1.652
Risultato Netto 2.795 5.623 {2.828)

L’EBITDA a fine esercizio si & atlestato a 20,8 milioni di euro, rispetto a circa 20 milioni di eure delio scorso

asercizio. Rispetto al 2014, le variazioni infervenuie sono state:

. aumento dei ricavi per circa 2,6 milioni di euro dovuto principalmente alf'incremenio
dei ricavi afferenti alle atfivita idriche cosi come quantificati net VRG approvato dalfAIT con delibera
6/2014 e ratificato dalf AEEGSI con delibera 402/2014 opportunamente aggiustato per tenere conto
delle cosiddette "componenti passanti” della tariffa (costi di energia elefrica, cneri locali e rimborsi

tariffa di depurazione). La voce “altri ricavi” si riduce a seguifo della fine del contratto di servizio a
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favore di ASA Trade che si era prorogato fino alfautunno del 2014 per supportare la societa nella

fase di migrazione dei dati verso it nuovo gestore e che nel 2014 aveva totalizzato circa 0,7 min di

euro,

aumento dei costi operativi per complessivi 1,8 milioni di euro dovuto

orincipalmente alle seguenti voci:

i costi di acquisto per materie si riducono per circa 0,5 min di euro principalimente
per effetio dei risparmi conseguiti sugli acquisti di energia eleffrica e carburanti in
conseguenza di una riduzione delle tariffe corrispondenti;

i costi per servizi aumentano complessivamente per circa 1,3 min di euro per
effetto principalmente dei maggiori costi per manutenzioni reti ed impianti {1,1 min} e per
assicurazioni (0,3 min), in parte compensati da risparmi nei costi per letture contatori (0,1
min) e servizi in cutsourcing (0,1 min); per quanto riguarda i costi per manutenzioni reti ed
impianti l'incremento & attribuibile al maggior numero degh interventi effeftuati sia sulle reti di
acquedotti sia sulle reti fognarie, mentre per i costi di assicurazione sia all'aumento dei
premi su alcune polizze sia all'aumento dei costi per franchigie; relativamente ai risparmi
segnaliamo una diminuzione dei costi per letture tornati ad un livello fisiclogico, dopo che nel
2014 erano stati sostenuti costi di start up e censimento legati all'avvio del nuovo contratto;

i costi del personale subisceono 'accantonamento al fondo Premungas per circa 0,5
min che, a sequito di una valutazione pitl puntuale della passivita per contributi pensionistici
ancora da erogare, sulla base di adeguate ipotesi attuariali, & stato deciso di iscrivere nella
capogruppo ASA nel corrente esercizio; tale accantonamento, riguardando contribuli legati
ad una forma di previdenza integrativa da erogare in futuro, & stato iscritto, in ottemperanza
ai principi contabili di riferimento, nella voce BY del CE e sara utilizzato nei prossimi esercizi,
al momento dell'erogazione a favore degli aventi diritto; al netto di tale accantonamento
Fincrermento dell'esercizio sarebbe stato di circa 0,2 min, dovuto alla capogruppo ASA per
circa 0,4 min, compensate in parte dal decremento registrato nelia controilata Cornia
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Manutenzioni per circa 0,2 min; per ASA tuttavia Pincremento & stato ben al di sotto del

valore ipotizzato a budget (+ 0,6 min} ¢che scontava il rinnovo del cenl;.

L'EBIT invece si & attestato a 8 milioni di euro in diminuzione rispetto al risultato dello scorso esercizio di
circa 0.4 milioni di euro. Tale andamento & conseguenza di rnaggiori ammortamenti per circa 0,3 min di euro
e di maggiori accantonamenti per circa 0,9 milioni di euro; in particolare per gli accantonamenti it valore
iscritto per circa 3,5 min di euro, riguarda principalmente:
i. l'accantonamento per rischi su crediti pari a circa 2,5 min di euro in aumento rispetto al 2014
per circa 0,7 min, per adeguare il valore dei crediti al loro valore di presumibiie realizzo,
ii. laccantonamento per il rischio di soccombenza nei cordenziosi istauratisi con la Provincia di
Pisa per circa 0,4 min,
fil. l'accantonamento per il fondo utenze disagiate istituito con delibera di AIT 2/2015 per 0,2 min
di euro
iv. laccantonamento per i rischi connessi agli adempimenti in tema di efficienza energetica

secondo gli obblighi maturati al termine del'esercizio per circa 0,1 min di euro.

Le rettifiche di attivita finanziarie fanno riferimento principalmente alia partecipazione detenuia nella societa
OLT Offshore LNG Toscana a sequito dei risultati emersi dall'impairment test compiuto dalla partecipata e
utilizzato da ASA al fine di verificare la recuperabilita del vaiore deila partecipazione. La societa ha infalfi
ritevato la presenza di indicatori di perdita durevole di valore della parteciparzione, a seguito dei dsultati
negativi conseguiti nelf'esercizio in corso dalla partecipata OLT Offshore LNG Toscana e, come previsto dal
principio contabile OIC 8, ha provveduto alla determinazione del valore recuperabile della partecipazione,

attraverso il test di impairment.

H test di impairment si fonda sui flussi di cassa attesi nell'arco temporale di utilizzo prevedibile del teminale
di rigassificazione, di cui la societa & dotata. If livello di utilizzo defla capacita del terminale e quindi I'entita
dei flussi di cassa ad essa associati, dipendono dalla convenienza del prezzo di mercato del GNL rispetto

M’\
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alle tradizionali fonti di approvvigionamento di Gas naturale (via gasdotto}). Al momento i prezzi di mercato
del GNL non consentono un utilizzo a piena capacita dellimpianto. Sulla base dell'analisi di mercato
compiuta da studi indipendenti al fine di stimare le capacitd di utilizzo del terminale nelfarco di piano
considerato, I'impairment fest mostra un valore della societa tale da non consentire i| mantenimento del
valore di iscrizione della partecipazione in OLT e quindi [a necessita di operare una svalutazione per circa
1,3 min di eurc. L'entitd deilla svalutazione € stata determinata facendo riferimento, da una lato al valore
deli'Equity value delta societa risultante dal test di impairment e dall'altro, alla quota di interessenza di ASA
al capitale di OLT pari al 2,28%. Nella suddetta valutazione non si & considerato la quota di partecipazione
detenuta da ASA, acquistafa in ottemperanza dell'accordo denominato “Affuazione aumento capitate OLT
Offshore — Defiberazione Assemblea 10 gennaio 2008 — Eseguifo in un'unica tranche di 200  milioni’
sottoscritio in data 4 giugno 2008 da IRIDE Mercato, oggi IREN Mercato, e dalla stessa ASA in data 12
giugno 2008, per la parte eccedente il diritto “anti-diluitivo” equivalente al 2,8% del capitale di OLT per
complessivi 4.081 euro migliaia, a fronte della quale esiste un corrispondete debito nei confronti di fren. Si
ricorda infatti che Iren aveva provveduto a fornire la provvista per consentirne la sottoscrizione. i suddetio
accordo, poi confermato nel corso del 2015 mediante scambio di comispondenza, si ricorda aveva |a finalita
di assicurare la parita delle partecipazioni tra IME ed EON (come espressamente indicato neil'accordo
stesso}, risultando evidente che ASA abbia sottoscritto faumento di capitale nellinteresse esclusivo di IME.
La mancata considerazione della suddetta quota nella valutazione della partecipazione secondo le risultanze
del test di impairment, si fonda, come confermato dal parere legale commissionato da ASA, sui seguenti
principi:

1) il citato accordl: si configura come un contratio preliminare di compravendita di
partecipazioni sociali avendo IREN Mercato espressamente accettato che, in luogo del pagamento
della somma di 4.081 Euro migliaia, ASA estinguesse il proprio debito cedendo alla stessa IME le
“‘corrispondenti” azioni di OLT,

2) le parti nelfambito del citato accordo hanno fatto espresso riferimento per la

determinazione dei relativi crediti e debiti al valore nominale delle partecipazioni stesse, dovendosi
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pertanto ritenere ragionevole applicare il medesimo criterio per determinare it numero di azioni che
sarebbero oggetto dell’'obbligo di trasferimento - gia accettato da IME - in capo ad ASA,

3) le stesse parti, sempre nell'ambito del citato accordo, hanno inteso regolare i propri
rapporti attraverso il conferimento di un incarico da IREN Mercato ad ASA, con conseguente
applicazione delle relative norme in tema di mandato e, in primis, del generale principic che
impone al mandante di tenere indenne il mandatario defle eventuali spese e degli eventuali danni

nei quali sia incorso in conseguenza del'esecuzione del mandato.

Infine, segnaliamo che sono state attivate te necessarie procedure per realizzare il trasferimento delle azioni

nei tempi pil brevi possibili.

Gli oneri e proventi straordinari, si riferiscono al fisiologico rilevamento di costi e ricavi afferenti ad esercizi
precedenti iscritti nel corrente esercizio.

il risultato netto & dunque pari 2 2,8 min di euro, al netto di imposte per 2,9 min di euro,

8.2 Situazione finanziaria consolidata

l.a situazione finanziaria consolidata al 31/12/2015 si presenta in confronto con il precedente esercizio nel

modo che segue:

Valori in €/000 3112145 311214 Var, 15-14

Immobiliz. immateriali 4.063 4.387 (324)
Immobiliz. materiali 155102 142.840 12.262
immobiliz. Finanziarie 5952 7.321 (1.3868)
Attivo Immobilizzato 165.117 154.548 10.569
Rimanenze 2.268 2.008 259
Crediti commerciali 77.822 80.763 (2.941)
- di cui crediti per conguagli tariffari 26.280 34.973 (8.684)
Altri crediti 12.304 12.186 118
Attivo Circolante ' 92.393 94.957 {2.563)
Debiti commerciali (65.479)  (58.999) {6.480) p
Altri debiti (66.862) (60.868) {5.994) \&
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Passivo Circolante {132.341) (119.867) {12.474)
Cap. Esercizio Netto (35.948) {24910} {15.038)
Fondi (14.128)  {13.564) (564)
Cap. Inv, Netto 111.041 116.073 {5.032)
Capitale Soc 28613 28.613 0
Riserve 40.036 34.462 5573
Risultato Netfo 2.772 55673 {2.802)
PN Gruppo 71.421 68.649 2.772
PN Terzi 648 625 23
Posiz Fin Netta 38.972 46.798 (7.826)
Totale Coperiure 111.041 116.073 (5.032)

| principali scostamenti rispetto al precedente esercizio sono di seguito descritti:

lFattivo immobilizzato riflette gli investimenti del periodo sopra descritti al netto della quota di
ammortamento di competenza delf'esercizio;

i crediti commercigli si riducono di circa 2,9 milioni di euro principalmente per effetto della riduzicne
dei crediti per fatture da emetiere per circa 4,8 min di euro e, in particolare, dei crediti afferenti a
conguagli per complessivi 8,7 min di euro in parte compensata da incrementi del rateo per consumi
rilevati non fatturati alla data di fine esercizio, per circa 3,9 min di euro; i conguagli si riducono
sensibilmente suila base delle fatturazioni previste sia dal VRG approvato da AIT per il 2015 (6,2
min), sia dai recuperi delle partite pregresse concordate con la medesima autorita (7,7 min); si
incrementano invece per: i) 'aggiornamento del conguaglio per l'annualita 2014 rispetto ai valori del
VRG per la medesima annualitd per circa 2,8 min di euro e ii) la stima del conguaglio per I'annualita
2015 rispetto ai valori del VRG 2015 approvato dalt AEEGSI, opportunamente aggiustato per tenere
conto delle c.d. “partite passanti”, pari a circa 2,5 min di euro; relativamente invece ai crediti per
fatture emesse si registra un incremento per circa 3,9 min di euro che al netto della variazione del

fondo svalutazione crediti si attesta a circa 1,7 min di eurg;
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» | debiti verso fornitori aumentano di circa 6,7 min di euro seguendo Fandamento degl investimenti e
dei costi operativi che si incrementano rispettivamente di circa 4,0 e 1,6 min di euro, pur registrando
comunque anche un lieve incremanto nei tempt medi di pagamento,

» gl altri debiti aumentano per circa 6 milioni di euro principaimente per I'effetto deiflincremento dei
risconti passivi a seguito dellincassoffatiurazione dei contributi registrato nel corrente esercizio per
circa 5,8 min di euro, al netto di risconti per circa 1,9 min di euro;

« La posizione finanziaria migliora rispetto al 2014 per circa 8,0 min di euro, a seguito della riduzione
del debito per la rata in scadenza nel 2015 (4,9 min di euro) e per un cash flow positivo registrato
nell'esercizio per circa 3,1 min di euro; le variazioni deila PFN sono rappresentate nel rendiconto

finanziario che segue:

RENDICONTO FINANZIARIO (in euro mig!lala)
A FLUSSE FlNANZiARI DERIVAN'!'I DALLA GESTIOME

REDDITUALE S i
Utile netto (perdita) deli'esercizio 2.795 5,623
imposte sul reddito 2.951 4.604

!nteress: passmf nteressn attm o - _ 1._3_47 1.425

Reftifiche per elementi non monetan che non hanno avuto
contropartita nel capitale circolante netto

Accantonamenti ai fondi 957 2.556
Ammortamenti delle immobilizzazioni 9.357 9.018
Svalutazioni per perdite durevoli di valore 1.425
Altre rettifiche per elementi non monetari _ 669

2. Fl“ ssoﬁnanz;ano pnma delie v_:" a;zomd G
circolante netto - R e 19501 23,227

Variazioni del capitale circolante netto

Piminuzione/(aumento} delle imanenze (259) 403
Diminuzione/(aumento) dei crediti verso clienti 2.941  (6.623)
Aumento/(diminuzione) dei debiti v/fornitori 6.480 (7.241)
Diminuzione/{aumento) ratei e risconti attivi 40 (17
Aumento/(diminuzione) ratei & risconti passivi 5.497 2.268
Altre variazioni def capitale circolante netto 339 13.048
3. Flusso ﬁnanzlano dopo Ie vana m del capntale clrcaiante ROE IS DR R

netto -~ : : R 34538 25064
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Altre rettifiche

Interessi incassati/pagati (1.947) (1425
imposte sul reddito pagate (3.132) (4.604)
Utilizzo fondi (339) (4.786)
4. Flusso finanziario dopo le alfre rettifiche 29.120 14.249
FLUSSO FINANZIARIO DELLA GESTIONE REDDITUALE (A) 29.120 14.249

B. FLUSSI FINANZIARI DERIVANTI DALL'ATTIVITA' Di

INVESTIMENTO

Immobilizzazioni materali

(Investimenti) (566) (734)
Immobilizzazioni immateriali

(Investimenti) (20.728) (16.569)
immobilizzazioni finanziarie

(investimenti) (4:_065_)
FLUSSO FINANZIARIO DELL'ATTIVITA' DI INVESTIMENTO (B) ' {21.295) - '(21.367)

C FLUSSF FINANZ!ARl DER!VANTI DAL '
FINANZIAMENTO T

Mezzi di terzi

Incremento{decremento) debiti a breve verso banche (194) 325

Rimborso finanziamenti (4.891)  (1.638)
FLUSSO FINANZIARIO DELL'ATTIVITA' DI FINANZIAMENTO (G} (5.088)  {1:313).

INCREMENTO {DECREMENTO) DE
LIQUIDE (A+/-B+/-C}

Dlspomhliita'hqulde ai 31 dlcembre

3. Analisi rischilincertezze

Le situazioni che vengono di seguito indicate rappresentano criticita efo possibiii rischi in ordine ai quali sono
gia state attivate azioni volte a fronteggiarle.

Relativamente all'iter amministrativo, avviato dalla societa nel corso del 2013 per # riconoscimento del

rimborso da parte delfINPS, quantificato in circa 300.000 euro, dei c.d. "coniributi di malattia indebitamente
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versati” nel periodo 2005/2008, in applicazione di una sentenza della Corte Costituzionale emessa nel
maggio 2013, I'INPS ha riconosciuto ed operato, nel corso del 2014, il rimborso dei suddetti contributi per un
valore di circa il 50% della somma totale.

La Societa ha riformulato la richiesta di restifuzione delle somme mancanti al'tNPS nel corso del 2015,

riservandosi di procedere anche in sede giudiziaria nel corso dei 2018,

9.1 Restiuzione tariffa di depurazione

Relativamente alla restituzione della tariffa di depurazione fatturata agli utenti non serviti da impianti di
depurazione, sancita per effetto della sentenza della Corte Costituzionale n. 335 del 10 otiobre 2008, ASA
ha provveduto ad effettuare i rimborsi dovuti. |l maggior valore rimborsato rispetto alla quota ad oggi
riconosciuta, ,come comunicato dallAutorita Idrica Toscana, sara recuperato con modalita che verranno
specificate in seguito da interventi legislativi futuri o in mancanza, mediante integrazioni dei ricavi olire la

TRM di progetto.

9.2 Contenziosiin corso
. Agenzia delle Dogane. |l contenzioso si riferfsce al procedimento istauratosi in
seguito alle sanzioni irrogate dall’Agenzia delle Dogane per i ritardi di versamento delle Accise negli
anni 2001, 2002 e 2005. Avverso le sentenze di primo e secondo grado che hanno condannato ASA
per gl anni 2001 e 2002 al pagamenio delle sanzioni per circa 0,6 milioni di euro, la societd ha
deciso di ricorrere in Cassazione per vedersi annuliare definitivamente la sanzione o, in subordine,
per un suo dimezzamento richiamando I'applicazione della norma per manifesta sproporzione della
sanzione rispetto alla violazione commessa. Tale failispecie di rischio, alla luce delle novita
normative infrodotte con it D.L. 98/2011 che modifica la norma in merito alle sanzioni per
tardivifomessi versamenti istituita con D.lgs. 471/1897 art. 13, risulta ridimensionata dall'applicazione
di sanzioni ridotte nel caso di pagamenti non oltre il guindicesimao giorno successivo alla scadenza.
Tale norma applicandosi anche alle contestazioni sorte precedentementie la sua entrata in vigore

{c.d. favor rei} per i contenziosi non ancora definiti, si ritiene trovera applicazione nellambito del
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giudizio innanzi la Corte di Cassazione ad esito del ricorso presentato dal Gruppo.

« Provincia di Pisa. A seguito dell'emanazione da parte della Provincia di Pisa nelfanno 2009 di un
“‘Regolamento per la Gestione del demanio Idrico” ed alla successiva richiesta di pagamento dei
canoni da parte di tale Ente per I'annualitd 2010, Ia societd ha presentato ricorso dinanzi it Tribunale
Regionale delle Acque pubbliche di Firenze finalizzato, in primis, al riconoscimento della riduzione
del 50% dell'importe richiesto in virtl di quanto prescritto dall'art. 24 comma 4 del Regolamento citato.
il giudizio risulta ad oggi sospeso in attesa della decisione del Tribunale Superiore delle Acque su di
un analogo ricorso promosso da sltro gestore. Parallelarmente @ stato atfivato un confronto con FEnte,
anche a seguito della ricezione di due richieste di pagamento riguardanti i canoni delfle derivazioni di
acqua pubblica sia uso potabile per le annualitd 2011-2015, sia di derivazione del Canale Emissario
del Bientina per le annualita 2010-2015, per complessivi circa un min di euroc. Tale confronto & stato
attivato per ottenere: 1) una riduzione del canone relativo alla annualita 2010 come anzidetto, ii)
f'esclusione dallapplicazione di sanzioni e interessi per ritardato pagamento e iii) una dilazione di
pagamento. Ad esito deglt incontri tenutisi & stato condiviso un testo di accordo che, a fronte di un
pagamento rateizzato in 3 annualitd a partire dal 2016, ASA avrebbe la possibilitd di vedersi
riconosciute tutte le richieste di cui sopra, che porterebbero la passivitd potenziale ad un valore
massimo di circa 1,2 min di euro per tutte le annualitd in sospeso. A fronte della passivita complessiva
concordata con I'Ente, esistono in bilancio le relative coperture nei fondi rischi per le annualita fino al
2013 per 0,9 min di euro e tra ie fatture da ricevere per le annualith 2014-2015, essendo annualita

traftate anche ai fini regolatori come costi operativi rendicontabili, per circa 0,3 min di euro.

9.3 Project Financing.

Si ricorda che nel corso del 2010 la societa ha sottoscritto un contrate di finanziamento a medio - lungo
fermine su base “Project Financing” per complessivi € 73,5 milioni. Tale contratto di finanziamento ha come
obiettivo il sostegno del Programma degli investimenti previsto dal Pizno d'Ambito di ATOS “Toscana Costa”

nel periodo compreso dal 2010 al 2026. Il project financing prevede delle forme di garanzia tipiche per
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questo tipo di operazioni finanziarie {la cessione dei crediti IVA, dei crediti vs AATO e dei contributi, il pegno
dei conti correnti ed il pegno su azioni del socio privato AGA Spa) ed il mantenimento di determinati
parametri finanziari, in particolare DSCR (Debt Service Cover Ratio} e LLCR (Loan Life Cover Ratio) che
devono mantenersi alfinterno di specifici range prestabiliti.

incltre & previsto il mantenimento di un ulteriore parametro D/E (Debito su Patrimonio Netto) che si lega
allandamento dei crediti commerciali e dei credii iscrittt in bilancio per minor fatturato realizzato rispetto a
quello previsto e riconosciuto dall'Autorita di Ambito, (cd *Conguagli Tariffari) dovuio a minori volurni venduti
e a difetto di articolazione tariffaria.

infine, & previsto 'accantonamento, a decorrere dalla data di scadenza del Periodo di Utilizzo, di una quota
di liquidita pari al maggiore tra il valore di 5 min di euro e it valore corrispondente alla quota di rimborso del
debitc {capitale pit interessi), richiesto alla data di rimborso immediatamente successiva. Alla data di
approvazione del bilancio il suddetio obbligo & stato rispettato.

Si segnala che, in seguito alla richiesta di Waiver avanzata da ASA a settembre 2015 e relativa ad una
riduzione dellimporto della DSRA, le banche hanno accolto le richieste di ASA e, a febbraio 2016, hanno
deliberato una riduzione della DSRA ad un importo pari al maggiore tra (i) l'importo di 3 min di euro e {ii) un
importo pari al servizio del debito per il semestre successivo a ciascuna data di rimborso. La riduzione della
DSRA permettera all'azienda una maggiore flessibilita operativa nella gestione del capitale circolante.
Relativamente agli indicatori previsti nel contratto di finanziamento, la Societd ha provveduto al calcolo al
fine di verificarne il rispetto af 31.12.20186. | parametri ADSCR e D/E risultano rispettati alla data di bilancio,

unitamente a tutti gli altri indicatori previsti dal contratto di finanziamento.

9.4 Risk Management

| rischi operativi dell'Azienda sono gestiti aftraverso un programma assicurativo costantemente monitorato,
anche attraverso la collaborazione di soggetti esterni esperti e qualificati, quali imprese di brokeraggio scelte
con gara ad evidenza pubblica. Le aftivita di ASA come la gestione della rete idrica, della rete fognaria e
della rete gas ( attivitd sostanzialmente di manutenzione ordinaria e straordinaria) sono garantite, per la

parte dei beni affidati, da specifiche polizze danni ( incendio / multirisk , furto e rapina, kasko, infortuni ) e
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per aspetto dei danni a terzi da polizze di responsabilita civile (RCT/O, RCA, Inquinamento, D&O) ritenute
idonee ed adeguate anche dagli Advisors delle Banche finanziatrici, neli'ottica dei project financing stipulato
net 2010.

i massimali di copertura finora hanno sempre rispetiato le previsioni, consentendo congrui indennizzi anche

per gli eventi di origine calamitosa.

10. Eventi significativi deil’esercizio e principali variazioni rispetto alVesercizic 2014

Come naoto nei prossimi anni si svolgeranno le gare per la concessione delle reti gas nei 177 ambiti previsti
in Italia dalla normativa vigente; saranno coinvolti oltre seimila comuni metanizzati, ma anche una parte dei
comuni privi di metano potranno essere interessati dall’'ampliamento deile rei.

Infatti il D.Lgs. n.164/2000 prevede che la gestione delle reti di distribuzione gas sia affidata tramite gara
pubblica e che il successivo decreto ministeriale n. 226/11 stabilisce | criteri per la gestione della gara
pubblica. Incitre if decreto ministeriale n.102/11 (c.d. "Decreto tutele”) si propone di governare gli effetti
sulfoccupazione stabilendo i criteri per it trasferimento del personale al nuovo gestore subentrante.
Nell'ambito della nuova normativa applicata al settore, ASA nel corso del 2015 ha condotfo tutta una serie di
attivita volte ad inviare alla Stazione Appaltante (nel caso dellATEM di Livorno la stazione appaltante ¢ i
Comune di Livorno) tutte le informazioni da essa richieste e necessarie per espletare la gara pubbiica.

Dal punto di vista tecnico i principali eventi svolti nel corso del 2015, hanno riguardato:

1. Interventi in emergenza per la gestione delle anomalie di picvosita registrate soprattutto nel periodo estivo
che hanno sottoposto a grave stress i sistema delle fognature nere ed il relativo sistema depurativo. A
Livorno la criticita & risultata legata soprattutto all'immissione di acque bianche all'interno del circuito deile
acque nere per proteggere la balneabilith ma che crea parimenti condizioni di gravi inefficienze pericdiche al
sisterna depurativo per cui é stata completata ed autorizzata la progettazione definitiva per il rientro negli
standard previsti dalfa LR 28/10. '
Linsieme delle attivita svolte nel settore acquedotio e depurazione hanno portato alloftimizzazione della

depurazione sull'lsola d'Elba, come visibile e documentabile dalla classificazione delle acque di balneazione
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effettuata da ARPAT, che ha evidenziato come le acque costiere dellisoia d’Elba siano risultate eccellenti,
durante tutto 'arco della stagione balneare.

Grazie ai lavori svolti, agli inverter, alla installazione di riduttori di pressione, viv di regolazione, afla
procedura rigorosa delle chiusure e di gestione del centro di telecontrolio, le fughe in titolo sono diminuite
considerevolmente in tutto i territorio gestito da ASA.

Nel corso del 2015 sono stati condotti molteplici interventi volti al mantenimento funzionale delle strutture
fognarie, al potenziamento del sistema di raccolta e canalizzazione delle acque reflue ed ali’ adeguamento
normativo dei sistemi di scarico.

Alcuni interventi condotti per la salvaguardia della integritd strutturale del sistema fognario si sono resi
necessari in circostanze di pronto intervento a seguito di necessita impreviste, altri sono stati invece svolti
in circostanze pianificate e programmate alfinterno del budget operativo 2015 sia per interventi di
Manutenzione straordinaria che di investimenti.

Particolare attenzione ed impegno & stato rivolto al mantenimento funzionale ed alla ristrutturazione della

reta di fognatura nera che ha avuio sviluppo da ormai un secolo.

11. Rapporti con imprese controliate, coliegate, controllanti ed imprese sottoposte al controllo di
quest'ultime

Di seguite si espane il prospetio dei costifricavifcrediti/debiti verso le societa del Gruppo e controllanti;

Societa tipologia | costifinvestimenti|{ ricavi crediti Debiti
Importi in €£/000
Giunti Carlo Alberto  controllata 2.880 1.818
Cornia Manutenzioni controllata 4.905 1.083 2.447
Comune Livorno controllante 2.251 59 21 5.637
Gruppo IREN controllante 343 60 257 8.840

H Gruppo intrattiene rapporti con il GRUPPO IREN relativamente alie seguenti fattispecie:

+ acquisto di prestazioni di servizi IT dalla societa Iren Acqua Gas;
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» acquisto di prestazioni di servizi di analisi della qualita dell'acqua dalla societd fren Acqua Gas;

» acquisto di prestazioni professionali mediante personale distaccato dalla societa Iren Acqua Gas.

La Societa Cornia Manutenzioni S.r.Lu,, controllata al 100% da ASA Spa, si occupa di attivita di
manutenzione, riparazione, ripristino e sostituzione di reti di acquedotti, gasdotii e fognature con garanzia di
pronto intervento, lavori edill e stradali, costruzioni, demolizioni e rifacimento di beni immobili, movimenti di
terra e smaitimenti, trasporto materiali aridi, pavimentazioni stradali e noleggio mezzi di lavoro.

Cornia Manutenzioni opera principalmente nei Comuni della Val di Cornia ove si trova la sede operativa
principale dell'impresa e all'tsola d’Elba dove ha costituito nel corso del 2010 una sede operativa secondaria
con personale residente all'Elba.

Cornia Manutenzioni esegue in service per confo di ASA anche {'attivita operativa a supporto del servizio di
Gestione Tecnico di Utenza, la lettura dei contatori in aree predefinite indicate da ASA, il servizio di Pronto
intervento sulla filiera Idrica e la gestione diretta del Magazzino per tutta 'Area della Val di Cornia.

Nel corso del 2015 & stato rafforzata il controllo della gestione operativa della societa.

La societa Giunti Carlo Alberto S.r.l. partecipata da ASA al 50%, si occupa di attivitd di manutenzione,

riparazione, ripristino e sostituzione di reti di acquedotti, gasdotti e fognature con garanzia di pronto

intervento; lavori edili e stradali; costruzioni, demolizioni e rifacimento di beni immobili; movimenti di terra e

smaltimenti; trasporto materiali aridi; pavimentazioni stradali; noleggio mezzi di lavoro ed ¢é attiva

principalmente net Comune di Livorne e zone limitrofi. Tali attivitd vengono svolte in forza dei seguenti

contratti:

+ locazione di mezzi da cantiere ad ASA Spa al fine di consentire alla stessa di effettuare la manutenzione
delta rete acqua gas di Liverno in modo autonomo;

+ creazione di squadre di supporio all'attivita di manutenzione svolia dalla stessa ASA Spa al fine di
assicurare continuita e qualita al servizio stesso;

- assunzione di nuovi lavori di manutenzione relativi alfa rete idrica e fognaria;

+ forniture di materiali inerti per lavori stradali ad ASA Spa;
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« smaltimento e conferimento presso discariche autorizzate delle terre di risulta per conto di ASA Spa.
Per gli anni 2014-2015 ASA Spa e Giunti Carlo Alberto S.r.l. hanno stipulato i seguenti due contratti:

1) Contratto per l'esecuzione dei lavori di scavo, rinterro e ripristine di sovrastrutture stradali, arte
muraria e vari per 'esecuzione di lavori di manutenzione, nuovi interventi ed allacci su reti idriche e
gas e trasporto / smaltimento e conferimento presso discariche autorizzate delle terre di risulta — da
aseguirsi net territorio dei Comuni di Livorno e Cotlesalvetti, nonché nel territori dei Comuni di Pisa,
Vecchiano e San Giuliano interessati dalle condotte gestite da ASA Spa (zona nord est);

2) Contratto per Pappalto dei lavori di scavo, rinterro e ripristino di sovrastrutture stradali, arte muraria e
varie per l'esecuzione di favori di manutenzione ordinaria, straordinaria, pronto interverto e nuovi
interventi relativamente alle reti ed infrastrutture fognarie, trasporto/smaitimento e conferimento
presso discariche autorizzate delle terre di risulfa da eseguirsi nelle zone nord est e bassa Val di

Cecina,

Tra le altre parti correlate segnaliamo i rapporii con Livorno Reti Impianti Srl (LL.R.I.) societa partecipata
interamente dal Comune di Livorno, in merito al confratto di affitto delle unita immobiliari, rappresentate
principalmente dalf'immaobile in cui hanno sede le strutture tecniche ed amministrative del Gruppo ASA, e al
canone relativo all'utilizzazione delle reti ed impianti afferenti it servizio idrico integrato e distribuzione del
gas naturale. Segnaliamo inoltre i rapporti con il Consorzio Aretusa relativamente al contratto di affitio e

gestione dell'impianto di trattamento delle acque destinate al comparto indusiriale.

12. Azioni proprie e del gruppo

Alla data di chiusura del bilancio, nel poriafoglio di ASA non risultano azioni ordinarie proprie né della

controliante.

13. Costi di ricerca e sviluppo
| costi per ricerca e sviluppo sono relativi, oltre alla consueta attivita programmata di ricerca perdite sulle reti

idriche, destinata a ridurre i costi di manutenzione ordinaria, anche e in misura principale ai costi sostenuti
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per I'attivita di ricerca commissionata al Centro di GeoTeconologie del’Universita di Siena. Tale attivita,
qualificata come "Ricerca Industriale® efo “Sviluppo Sperimentale®, ha avuto ad oggetto io sviluppo, il
potenziamento e ['utilizzo delle risorse idriche dell'lsola d'Elba. In particolare, utilizzando i dati sulla geologia
e struttura delfElba, sono state individuate alcune zone delfisola su cui sviluppare il progetto di
caratterizzazione idrogeologica per [lindividuazione di nuove risorse idriche aufoctone idonee al
superamenic delle crisi idriche estive. 1l progetto si & concluso nell'esercizio 2012 con l'ottenimento di una
retazione tecnico-scientifica comprensiva di una proposta di ubicazione delle opere di captazione degli

acquiferi utilizzabili.

14. Aggiornamento informativa T.U. Privacy — D.lgs. 30 giugno 2003 n. 196. Adempiment! in materia
di anticorruzione e tfrasparenza ai sensi delia Legge 190/2012 e del D.Lgs. 33/2013.

Con riferimento alla discipiina in materia di tutela della privacy di cui al D.Lgs. 1986/2003, si ricorda che il
Consiglio di Gestione, nonostante sia venuta meno l'obbligatorietd della redazione del documento, ha
ritenuto opportuno mantenere tale adempimento provvedendo, con propria delibera n. 942 del 11.09.2015,
all'aggicrnamento del Documento programmatico per la sicurezza (DPS).

il Consiglio di Gestione ASA, con propria delibera n. 256 del 28.10.2015, ha disposto di dare attuazione agli
adempimenti in materia di anticorruzione e trasparenza in conformitd con quanto disposto dall'art.11 del
d.lgs.33/2013, come modificato dall'art. 24-bis del decreto-legge n. 80/2014 che prevede che alle societa
partecipate dalle pubbliche amministrazioni, si applichino, limitatamente all'attivitd di pubblico interesse
disciplinata dal diritto nazionale ¢ dell'Unione europea, le disposizioni dell'art. 1, commi da 15 a 33, della
legge 6 novembre 2012, n. 190. incitre il Consiglio di gestione, con la citata delibera, ha disposto, in
ottemperanza alla deliberazione ANAC n.8 del 17.06.2015 («Linee guida per l'attuazione della normativa in
materia di prevenzione delia corruzione e trasparenza da parte delle sociefa e degli enti di diritto privato
controflatl & partecipati dalle pubbliche amministrazioni e degli enti pubblici economici»), anche la

pubblicazione di alcuni dafi relativi ai component! degli organi di indirizzo politico-amministrativo” (art. 14,

A

45




RELAZIONE SULLA GESTIONE GRUPPO ASA ANNO 2015

d.lgs. 33/2013), dei dirigenti (art. 15, co. 1, lett. d}, d.igs. 33/2013) e la pubblicita dei compensi relativi agli

incarichi di consulenza {art. 15, co. 1, lett. d), d.lgs. 33/2013).

15. Fatti accaduti dopo la chiusura dell'esercizio e prevedibile evoluzione della gestione

Come evidenziato nel paragrafo "Governance delfazienda”, dall'01/01/2016 il Socio industriale & IRETI SpA..
(I'azionista AGA S.p.A. & stato fuso per incorporazione in IREN EMILIA S.p.A. che ha contestualmente
assunto iz nuova denominazione IRETI S.p.A.).

Come evidenziato nelie sezioni precedenti, ASA sta conducendo le attivita finalizzate alta gara pubblica per
la vendita della rete di distribuzione gas cosi come previsto dalia normativa vigente.

Come specificato net paragrafo 1.3, la scadenza per la pubblicazione del bando, formalmente prevista a
tuglio 2015, & stata posticipata di un anno a luglioc 2016. La Stazione Appaltante ha recentemente chiesto di
aggiornare i dati al 31.12.2014, per cui & in corso Faggiornamento della valutazione del ramo gas.

Sulla base deile valutazioni in corso di definizione, emerge che # valore recuperabile dei suddetti assets
risulta superiore al loro valore contabile.

Per quanto riguarda l'evoluzione prevedibile della gestione per il residuo periodo di durata della concessione
per § Sil e distribuzione gas, Fattenzione rimane concentrata sulla gestione del servizio idrico integrato
perseguendo i seguenti obiettivi;

- mantenere I'equilibrio finanziario;

- garantire la qualita del servizio erogalo;

- incrementare il grado di efficienza;

- curare l'immagine dell'Azienda;

- garantire o sviluppo del territorio;

- attuare il piano degli investimenti sul territorio secondo quanto previsto da AlT,

Per quanto riguarda ('area finanza si seghala che nel corso del 2015 & stato avviato un processo di
rinegoziazione del Piano economico e finanziaric (PEF) con l'obieftivo di garantire maggiore flessibilita

operativa all'azienda e migliori condizioni di mercato che attuaimente sono pilt favorevoli rispetto al passato.
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Con delibera AEEGSI n. 664 del 28/12/2015 ¢ stato approvato i nuovo metodo tariffario che & entrato in
vigore dal primo gennaio 2016 per il secondo periodo regolatoric 2016-2019. It nuove metodo tariffario si
muove sostanziaimente in continuitd rispetto al precedente metodo tariffario (2012-2015) anche se sono
rilevabili alcune differenze sintetizzate di seguito. Vengono introdotti due schemi regolatori aggiuntivi che
portano da quattro a sei i possibili posizionamenti del gestore nei quadranti tariffari, a ciascuno dei quali
corrisponde un diverso limite di incremento det prezzo (cap tariffario). In particolare gli schemi tariffari, dal |
al VI sono intercettati da una matrice vincolata in senso orizzontale dal rapporto (OFPM) tra i costi operativi
(Opex) e la popolazione servita e, in senso verticale, da un fattore (omega) it cui valore discriminante
superiore o inferiore a 0,5 viene desunto dal rapporto tra il valore economico degli investimenti programmati
nel periodo 2016-2019 e la RAB. Di questi schemi due (il Il e il V1) sono “dedicali” alle situazioni in cuf pil
gestori si aggregano, oppure sono previste variazioni incrementative di obiettivi o di attivita (aspetto
quest'ultime declinato nel contesto normativo con una articolazione in cui avranne un ruolo le valutazione
degli Enti d'ambito, AIT nel caso di ASA). In sostanza, nel nuove metodo tariffario si pud rilevare, rispettfo al
precedente, una maggiore attenzione dell’Autorita al contenimento degli incrementi tariifari. Cid, tra P'altro,
stato conseguito attraverse lintroduzione di un cd. fattore di sharing che di fatto riduce negli schemi dal | al
IV Fincremento massimo della tariffa di un valore che varia dal mezzo allintero punto percentuale in
relazione al rapporto tra Opex e popolazione servita. Ove tale rapporto & pits alto, e segnatamente superiore
a 109, la decurtazione del limite del prezzo & pari a un punto percentuale.

| limiti di incremento del prezzo rispetto all’anno 2015 (ovvero il theta massimo applicabile) stabiliti nei singoli
guadranti variano quindi da un minimo del 5,5% (schema i1} a un massimo del 9% (schema VI}.

Sono inoiltre da ségnalare Vintroduzione dei conguagli anche sulle attivita della linea b), le c.d. altre attivita
idriche. | costi di morosita sone stati riconosciuti nella misura del 3,8% per i gestori del cenfro ltalia rispetto al
3% del vecchio metodo tariffaric. I tasso relativo alla sommatoria degli oneri fiscali e finanziari si attesta con
il nuovo metodo ai 5,34% contro il 6,6% del 2015.

Per quanto riguarda gli investimenti ed in particolare il settore della depurazione si segnala che ASA sta
studiando, insieme con gl entl interessati, un progetio di spostamento dellattuale depuratore situato a

ridosso delle mura de! Rivellino San Marco.

N
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| costi ingenti per la costruzione di un impianto nuovo hanno sino ad oggi reso improponibile il trasferimento
del vecchic impianto che oggi necessita di interventi che richiedono un investimento cospicus di
adeguamento funzionale.

Nel 2014 ASA ha progettaio ie opere necessarie, ma nel 2015 ha anche studiato una soluzione, che invece
di intervenire sulla struttura esistente, dia inizio ad un percorso di delocalizzazione. Lo studio prevede infatti
lo spostamento per fasi in un nuovo sito, con un primo iotto che raggiunge, con pari costo, gii stessi obiettivi
del progetto gia previsto per il Rivellino. Le risorse disponibili possono guindi convergere da subito verso una
soluzione che traguarda 'obiettivo finale. Anche le previste successive fasi di trasferimento possono attuarsi
in mado graduale, con la ripartizione di un investimento importante, in pit anni, e garantendo comungue
sempre la continuita del servizio.

La nuova localizzazione & stata individuata nel cuore di una zona industriale che potrebbe essere funzionale
anche per altre finalita: consente lo sviluppo di un impianto ASA per il trattamento di acque di origine
industriale, 1a esistente; & baricentrica alle aree SIN e SIR, dove & necessaria la bonifica delle acque di falda;
viene a collegarsi con l'impianto di digestione anaerobica dei fanghi presso il termovalorizzatore, e pud
collegarsi con la discarica di Vallin delAquila per it trasporio in condofta ed il frattamento de! percolato; &
infine funzionale al trattamento delle acque in uscita dalla disidratazione dei fanghi di escave di fondali,
qualora inquinate.

L'acqua in uscita dalla nuova piattaforma di depurazione di Paduletia sard di qualita paragonabile ad
un'acqua potabile ed andrd ad alimentare sia le attivita nelie zone portuali e industriali, sia la rete
dell'acquedotto non potabile gia estesa in buona parte della cittd, consentendo un risparmio di acqua
pregiata, con risorse riciclate a basso costo. Resta in ogni caso disponibile per le industrie, che hanno
necessitd di demineralizzare, anche 'attuale fornitura di acque di superficie, a basso contenuto di sali
minerali.

| lavori necessari per la costruzione delle condotte di trasferimento delle acque refiue dal vecchio al nuovo
depuratore, costituiscono un'opportunita per la posa congiunia di pili condotte per altri sottosenizi. In
particofare si interverra sulla funzionalit2 della struttura fognaria, e sul potenziamento degli acquedotti

potabile & industriale.
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L'architeftura del progetto mira a risolvere congiuntamente problemi connessi alla riqualificazione urbanistica
e ambientale della citta e al potenziamenta dei suoi servizi idrici, dando risposte anche alle necessita del

parto, sia del'oggi, che della futura Darsena Europa.

16. Proposte in merito alle deliberazioni sul bitancio al 31/12/2015
Ii Bitancio al 31 dicembre 2015 di ASA SpA evidenzia un utile d'esercizio di 2,7 milioni di euro come risuita
dai documenti contabili (SP, CE e NI) messi a Vostra disposizione unitamente alla Relazione sulla Gestione

ai sensi di legge e di statuto.

invitiamo il Consiglio di Sorveglianza ad approvare il bilancio e proponiamo {'accantonamento dell’utile

conseguito.

dkhkkkAkkikihkkdiohkihihdir

Livorno, 14 marzo 2018

IL CONSIGLIO DI GESTIONE

Presidente dei Consigiio di Gestione Dott. Fabio Del Nista ........ ;

L.egale Rappresentante/Consigliere Delegato ing. Ennio Marcello Trebino

Consigliere Deiegato Dott. Alessandro Fino M ALY T 7T
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A.S.A. AZIENDA SERVIZI AMBIENTALI SPA

Sede legale in Livorno - Via del Gazometro, 9
Capitale Sociale euro 28.613.407 i.v.
Codice fiscale, partita Iva e iscrizione al Registro delle imprese: 01177760491

BILANCIO AL 31/12/2015

31/12/2015 31/12/2014

STATO PATRIMONIALE ATTIVO

A) CREDITI V/SOCI PER VERSAMENTI ANCORA DOVUTI 0 0
B) IMMOBILIZZAZIONI

I. Immobilizzazioni immateriali

1) Costi di impianto e di ampliamento 0 1.826
2) Costi di ricerca, di sviluppo e di pubblicita 274.788 541.579
3) Diritti di brevetto industriale e diritti di utilizzazione delle opere dell'ingegno 512.334 357.163
4) Concessioni, licenze, marchi e diritti simili 1.110.653 1.211.622
7) Altre 2.015.677 2.165.325
Totale imm. immateriali 3.913.453 4.277.515
L. Immobilizzazioni materiali
1) Terreni e fabbricati 1.697.566 1.781.547
2) Impianti e macchinario 135.189.591 127.263.470
3) Attrezzature industriali e commerciali 775414 704.495
4) Altri beni 6.355 25685
5) Immobilizzazioni in corso e acconti 16.695.334 12.068.947
Totale imm. materiali 154.364.260 141.844.145

HI. Immobilizzazioni finanziarie
1) Partecipazioni in:

a) imprese controllate 1.081.648 1.071.648
b) imprese collegate 4 0 27.000
d) altre imprese 5.952.444 7.293.630
Totale partecipazioni 7.034.092 8.392.278
2) Crediti immobilizzati:
e) verso altri 0 0
Totale crediti imobilizzati 0 0
Totale imm. finanziarie 7.034.092 8.392.278
TOTALE IMMOBILIZZAZIONI 165.311.805 154.513.938
C) ATTIVO CIRCOLANTE :
I- Rimanenze
1) materie prime, sussidiarie e di consumo 1.889.772 1.637.090
5) acconti 0 0
Totale rimanenze 1.889.772 1.637.090
Il - Crediti
1) Verso clienti - entro es. succ. 60.135.475 60.163.143
1) Verso clienti - oltre es. succ. 17.665.266 20.434.133
2) Verso imprese controllate - entro es. succ. 1.092.667 1.124.815
3) Verso imprese collegate - entro es. succ. 0 0
4) Verso controllanti - entro es. suce. 21.007 65.133
4-bis) Crediti tributari - entro es. succ. 5.761.848 5.722.075
4-ter ) Imposte anticipate - entro es. succ. 576.975 2.144.070
4-ter ) Imposte anticipate - oltre es. succ. 4.484.639 2.976.855
5) Verso altri - entro es. succ. 1.868.008 2.563.647
5) Verso altri - oltre es. succ. 274.500 274.500 ?i
Totale crediti 91.880.386 95.468.371 7
I - Attivitd finanziarie non immob. H
1) Partecipazioni in imprese controllate 0 [¢]
Totale att. fin. non immob. 0 0
IV - Disponibilita liquide
1) Depositi bancari e postali 11.315.037 8.395.473
3) Denaro e valori in cassa 25.135 35.958
Totale disponiblita liquide 11.340.172 8.431.431
TOTALE ATTIVO CIRCOLANTE 105.110.330 105.536.893 A
D) RATEI E RISCONTI M
- Risconti attivi 182.903 217.756
TOTALE RATEI E RISCONTI 182.903 217.756

TOTALE ATTIVO 270.605.037 260.268.587
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31/12/2015 31/12/2014

STATO PATRIMONIALE PASSIVO
A) Patrimonio netto

L. Capitale sociale 28.613.406 28.613.406
IV. Riserva legale 2022772 1.748.478
VIL Altre riserve 5.938 5.938
VI Utili (perdite) portati a nuovo 38.432.674 33.221.076
IX. Utile (Perdita) dell'esercizio 2.733.579 5.485.893
TOTALE PATRIMONIO NETTO 71.808.370 69.074.791
B) Fondi per rischi ed oneri

1) Fondi per trattamento di quiescenza e obblighi simili 495.093 0
2) Fondi per imposte, anche differite 541.448 341.792
3) Altri fondi 6.116.907 6.678.793
TOTALE FONDI PER RISCHI E ONERI 7.153.448 7.220.585
C) Trattamento di fine rapporto lavoro subordinate 6.315.324 6.766.224
D) Debiti

3) Debiti verso soci per finanziamenti 0 0
4) Debiti verso banche - entro es. succ. 4.470.560 4.896.591
4) Debiti verso banche - oltre es. succ. 44.705.544 49.170.052
5) Debiti verso altri finanziatori - entro es. succ. 0 0
5) Debiti verso altri finanziatori - oltre es. succ. 0 0
6) Acconti 8.940.767 8.144.534
7) Debiti verso fornitori 58.673.565 50.973.728
9) Debiti verso imprese controllate 4.264.491 3.414.755
10) Debiti verso imprese collegate 0 0
11) Debiti verso controllanti 5.637.427 6.210.873
12) Debiti tributari 1.431.802 2.097.816
13) Debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale 1.243.391 1.213.796
14) Altri debiti 11.480.500 12.110.748
TOTALE DEBIT{ 140.848.045 138.232.892
E) Ratei e risconti
Ratei e risconti passivi 44.479.849 38.974.095

TOTALE RATEI E RISCONT1 44.479.849 38.974.095
TOTALE PATRIMONIO NETTO E PASSIVO 270.605.037 260.268.587

TOTALE CONTID'ORDINE 190.467.059 190.467.059
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31/12/2018 31/12/2014
CONTO ECONOMICO
A) VALORE DELLA PRODUZIONE

1) Ricavi delle vendite ¢ delle prestazioni 91.893.390 88.415.202
4) Incrementi di immobilizzazioni per lavori interni 2.384.383 2.537.368
3) Altri ricavi e proventi 4.563.507 5.488.363
TOTALE VALORE DELLA PRODUZIONE 98.841.280 96.440.934
B) COSTI DELLA PRODUZIONE
6) Per materie prime sussidiarie, di consumo e merci 17.292.919 17.756.101
7) Per servizi 16.095.808 14.889.661
8) Per godimento beni di terzi 3.252.190 3.178.044
9) Per il personale:

a) Salari e stipendi 19.131.864 18.863.541

b) Oneri sociali 6.547.072 6.350.609
c) Trattamento di fine rapporto 145704 144.032
e) Altri costi 1.320.828 909.466
10) Ammortamenti e svalutazioni

a) Ammortamento immobilizzazioni immateriali 826.296 836.722

b) Ammortamento immobilizzazioni materiali 8.112.954 7.523.671
¢) Altre svalutazioni 0 147.182
d) Svalutazioni dei crediti dell'attivo circolante e delle disponibilita liquide 2.540.305 1.800.000
11) Variazione delle rimanenze di materie prime, sussid., di consumo, merci (252.681) (238.893)
12) Accantonamenti per rischi 956.967 756.418
13) Altri accantonamenti 0 0
14) Oneri diversi di gestione 15.119.341 15.283.979
TOTALE COSTI DELLA PRODUZIONE 91.089.568 88.200.531
DIFFERENZA TRA VALORE E COSTI DELLA PRODUZIONE 7.751.712 8.240.403
C) PROVENTI E ONERI FINANZIARI
15) Proventi da partecipazioni:

a) da imprese collegate 0 0

16) Altri proventi finanziari:

d) altri 2.264.209 2.359.202

17) Interessi e altri oneri finanziari

d) altri 3.511.329 3.662.923
TOTALE PROVENTI E ONERI FINANZIARI (1.247.120) (1.303.721)
D) RETTIFICHE DI VALORE DI ATTIVITA' FINANZIARIE

18) Rivalutazioni:

a) di partecipazioni 0 0
19) Svalutazioni:

a) di partecipazioni 1.425.152 1.123.397
TOTALE RETTIFICHE DI VALORE DI ATTIVITA' FINANZIARIE (1.425.152) (1.123.397)
E) PROVENTI E ONERI STRAORDINARI
20) Proventi straordinari 1.194.485 5.490.836
21) Oneri straordinari 643.280 1.387.538
TOTALE PROVENTI E ONERI STRAORDINARI 351.206 4.103.297
RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE 5.630.645 9.916.582
22) Imposte sul reddito dell'esercizio 2.897.066 4.430.689
UTILE (PERDITA) DEL PERIODO 2.733.579 5.485.893

Livorno, 14 marzo 2016

Il Presidente: Dr Fabio Del Nista
1l Consigliere defegato: Ing. Ennio Marcello Trebino
il Consigliere delegato: Dr. Alessandro Fino
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A.S.A. AZIENDA SERVIZI AMBIENTALI SPA

Sede legale in Livorno - Via del Gazometro, 9
Cuapitale Sociale euro 28.613.407 iv.
Codice fiscale, partita Iva e iscrizione al Registro delle imprese: 01177760491

BILANCIO DELL’ESERCIZIO 2015

NOTA INTEGRATIVA

PREMESSA.

I1 bilancio relativo all’esercizio chiuso al 31/12/2015 & composto dallo Stato patrimoniale, dal
Conto economico e dalla Nota integrativa, ed & stato redatto secondo le disposizioni degli
articoli 2423 e seguenti del codice civile, interpretati ed integrati dai Principi Contabili emessi
dall’ Organismo Italiano di Contabilita, applicabili ai bilanci chiusi a partire dal 31 dicembre

2015.

Seno state rispettate le clausole generali di formazione del bilancio (art. 2423), i principi di
redazione (art. 2423-bis) e i criteri di valutazione stabiliti per le singole voci (art. 2426) e
corrispondenti a quelli applicati nel precedente esercizio.

Nella redazione del presente bilancio non si sono applicate deroghe in base all’art. 2423,

quarto comma, del codice civile.

In particolare:

« la valutazione delle voci ¢ stata effettuata nella prospettiva della continuazione della
societd e tenendo conto della funzione economica di ciascuno degli elementi dellattivo e
del passivo. Si rimanda a quanto meglio illustrato nella Relazione sulla gestione;

e sono stati adottati gh stessi criteri di valutazione utilizzati per il precedente esercizio;

e 51 ¢ tenuto conto dei proventi e degli oneri di competenza dell’esercizio indipendentemente
dalla data dell’incasso o del pagamento;

s in ossequio al principio della prudenza nel bilancio sono compresi solo utili realizzati alla
data di chiusura dell’esercizio, mentre 1 rischi e le perdite sono accertate per competenza

anche se conosciufi successivamente;

i"\;
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+ in conformitd alle disposizioni dell’art. 2423-ter, per ciascuna voce dello Stato
patrimoniale ¢ del Conto economico ¢ indicato il corrispondente valore alla data di
chiusura dell’esercizio precedente;

» qualora le singole voci siano costituite da elementi eterogenei, questi vengono valutati
separatamernte;

* sono state formte le ulteriori informazioni atte ad integrare quelle richieste da specifiche
disposizioni di legge, laddove richiesto ai fini della chiarezza e della rappresentazione
veritiera e corretta dei fatii di bilancio;

» sono state omesse le voci che nel presente e nel precedente esercizio presentavano valore

Zero.

Quanto alla natura dell’attivita dell’impresa, agli eventi successivi alla chiusura dell’esercizio,
al rapporti con le imprese controllate, collegate, controllanti e sottoposte al controllo di
quest’ultime si rimanda alle apposite sezioni della Relazione sulla gestione. In Nota
Integrativa sono state fornite le informazioni utili alla comprensione delle operazioni con parti
cotrelate qualora le stesse siano rilevanti e non siano state concluse a normali condizioni di

mercato.

Si da infine atto che la Societa ¢ tenuta alla predisposizione del bilancio consolidato, ai sensi

del D.Lgs. 127/1991.

Il presente bilancio ¢ stato sottoposto a revisione da parte di Reconta Ernst & Young SpA,

sulla base dell’incarico conferito dall’assemblea dei Soci.
Gli importi, ove non diversamente indicato, sono espressi in unita di euro.

SEZIONE PRIMA - CRITERI DI VALUTAZIONE.

Nel seguito si evidenziano separatamente i criteri di valutazione adottati per le singole voci

dell’attivo e del passivo e del conto economico.

Immobilizzazioni immateriali.
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Le immobilizzazioni immateriali, che consistono in spese ad utilitd pluriennale, correlate a
benefici futuri che ne garantiscono la recuperabilita, sono iscritte nell'attive al costo di
acquisto o di produzione e sono sistematicamente ammortizzate direttamente in quote costanti
in base alla loro possibilita di utilizzazione. Nel costo di acquisto si computano anche i costi

accessori, qualora siano presenti.

I costi di impianto e di ampliamento, 1 costi di ricerca e sviluppo e di pubblicita sono esposti
nelle apposite voci dell'attivo ed amumortizzati lungo il periodo della loro durata economica e
comunque non superiore a S anni, a partire dall’esercizio di conseguime;ﬁa dei ricavi.

I diritti di brevetto industriale e diritti di utilizzazione delle opere dell’ingegno accolgono i
costi sostenuti per 'acquisizione di software applicativo a titolo di proprietd o comunque, di
licenze d’uso a tempo indeterminato ammortizzabili in cinque anni, a partire dall’esercizio nel
quale imzia 1l processo di utilizzazione economica.

Le concessioni, le licenze e gli altri oneri sono ammortizzati a quote costanti in base alla
durata del contratto a cui si riferiscono ghi oneri sostenuti o comunque con riferimento alla loro

residua possibilita di utilizzazione.

Ove alla chiusura dell’esercizio esista un indicatore attestante che un elemento delle
immobilizzazioni immateriali possa aver subito una riduzione di valore si procede alla stima
del valore recuperabile dello stesso (imaggiore tra valore d’uso e valore equo) e si effettua una
svalutazione soltanto se questo risulta inferiore al corrispondente valore netto contabile. In
assenza di indicatori di potenziali perdite di valore non si procede alla determinazione del
valore recuperabile. Se e nella misura in cui negli esercizi successivi vengono meno i
presupposti della svalutazione, viene ripristinato il valore originario, rettificato degli
ammortamenti non effettuati per effetto della svalutazione stessa, ad eccezione degli oneri

pluriennali, per i quali non € possibile procedere con il ripristino.

Le aliquote di ammortamento utilizzate per ciascuna categoria di cespite sono riportate nella

tabella:
IMPIANTO E AMPLIAMENTO 20%
RICERCA E SVILUPPO 20%
SOFTWARE 20%
CONCESSIONI DURATA DELLA CONCESSIONE PER IL SH
ALTRE IMM.NJ IMM.LI 20% - DURATA DELLA CONCESSIONE PER 1L SHI

o

el
4

LW



ASA Azienda Servizi Ambientali SpA Bilancio al 31/12/2015

Immobilizzazioni materiali.

Le immobilizzazioni materiali, che rappresentano beni ad utilitd pluriennale correlati a
benefici futuri che ne garantiscono la recuperabilitd, sono iscritte al costo di acquisto o di
produzione, inclusivo degh oneri accessori.

Le gpese di manutenzione e riparazione di natura ordinaria, sostenute per il mantenimento e/o
per il ripristino del normale stato di efficienza, sono addebitate integralmente al conto
economico. Le spese di manutenzione di natura incrementativa sono invece portate ad
aumento del costo dei cespiti a cui si riferiscono.

La voce Terreni ¢ Fabbricati accoglie separatamente il valore afferente ai terreni {(determinato
anche tramite stime) su cui insistono i relativi fabbricati.

I beni sono sistematicamente ammortizzati sulla base della vita utile economico-tecnica
residua, anche qualora siano temporaneamente non utilizzati.

St segnala in particolare che per la totalitd dei beni afferenti al business del servizio idrico
integrato — incluse le altre atlivitd idriche — e al business della distribuzione del gas, in
continuita con I’'impostazione adoftata per gli esercizi precedenti, si sono utilizzate aliquote di
ammortamento, tali da permette ad ASA di realizzare, almeno in linea tendenziale, la piena
correlazione tra costi (per ammortamento) € ricavi (da tariffa, per la parte ideale riferita agli
ammortamenti), e di allineare alla fine di ogni esercizio, anche qui in linea tendenziale, il
valore netto del propri cespiti al valore dell’indennizzo che si renderebbe spettante ove la
concessione terminasse alla data di chiusura dell’esercizio medesimo.

Per le immobilizzazioni il cul periodo di ammortamento & iniziato nell’esercizio in cui il
cespite viene acquistato, I’ammortamento viene ridotto del 50%, nella convinzione che cio
rappresenti una ragionevole approssimazione della distribuzione temporale degli acquisti
effettuati nel corso dell’esercizio.

Per le immobilizzazioni riconducibili ad un'unica unitd economico-tecnica sono stati
individuati i valori dei singoli cespiti che le compongono e la specifica vita utile di ognuno.
Analogamente si & proceduto nel caso I'immobilizzazione comprenda componenti, pertinenze
0 accessori aventl vita utile diversa dal cespite principale, purché tale separazione non sia

praticabile o significativa.

Ove alla chiusura dell’esercizio esista un indicatore attestante che un elemento delle
immobilizzazioni materiali possa aver subito una riduzione di valore si procede alla stima del
valore recuperabile dello stesso (maggiore tra valore d’uso e valore equo) e si effettua una

¥
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svalutazione soltanto se questo risulta inferiore al corrispondente valore netto contabile. In
assenza di indicatori di potenziali perdite di valore non si procede alla determinazione del
valore recuperabile. Se e nella misura in cul negli esercizi successivi vengono meno i
presuppostt della svalutazione, viene ripristinato il valore originario, rettificato degli

ammortamenti non effettuati per effetto della svalutazione stessa.

Le aliquote di ammortamento utilizzate per ciascuna categoria di cespite sono riportate nella

tabella:

FABBRICATI IND.L} GAS 2,5%
RETI E ALLACCIAMENTI GAS 2,3%
IMPIANTI GAS 3.0%
CONTATORI GAS 5,0%
ATIREZZATURA GAS 10,0%
MACCHINARI GAS 8.0%
RETIE ALLACCIAMENTI IDRICO 2,5%
IMPIANTI ACQUA IDRICO 8.0%
[MPIANTI DEP. IDRICO 8,0%
IMPIANTI FOGN. IDRICO 8.0%
ATTREZZATURA iDRICO 10,0%
CONTATORI IDRICO 6.67%
SERBATOI [DRICO 2.0%
POZZI IDRICO 2,3%
FABBRICATI INDLLI DRICO 2.3%
MACCHINAR] [BRICO 10,0%
MOBILI E ARREDI SERV. COM. 10,0%
HARDWARE SERV, COM. 20.0%
AUTOVETTURE SERV. COM. 20,0%
AUTOMEZZI SERV. COM. 20,0%

Immeobilizzarzioni finanziarie,

Le Partecipazioni sono iscritte, se aventi carattere di investimento durevole, tra le
immobilizzazioni finanziarie o, se acquistate per il successivo smobilizzo, tra le attivitd che
non costituiscono immaobilizzazioni.

Le Partecipazioni in imprese controllate, collegate e in altre imprese sono iscritte al costo di
acquisizione o di costituzione comprensivo degli eventuali oneri accessori e degli eventuali
aumenti in conto capitale /o a fondo perduto. Il valore di carico delle partecipazioni iscritte

tra le immobilizzazioni finanziare & allineato all’eventuale minor valore desumibile da

)
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ragionevoli aspettative di utilitd e di recuperabilita negli esercizi futuri. In presenza di perdite
durevoli, il valore di iscrizione di dette partecipazioni & rettificato mediante apposite
svalutazioni. In presenza di perdite permanenti di valore eccedenti il valore di carico della
partecipazione, questo viene azzerato ed integrato mediante 1’iscrizione tra i Fondi per rischi
ed oneri dell’importo residuo fino a concorrenza del deficit patrimoniale. Se successivamente
vengono meno i motivi che hanno generato la svalutazione, si procedera con il ripristino del

valore, utilizzando I’apposita voce del conto economico.
'dividendi vengono iscritti nel momento in cui sorge il relativo diritto di credito in seguito alla
delibera di distribuzione da parte dell’assemblea della societa partecipata. A seguito di tale

erogazione viene verificato il permanere della recuperabilita del valore della partecipazione.

Rimanenze di magazzino.

Le rimanenze di materie prime, sussidiarie e di consumo sono iscritte al minore tra il costo di
acquisto o di produzione, inclusivo degli oneri accessori, ed il valore di sostituzione.

La configurazione di costo adottata dalle societa & quella del Costo Medio Ponderato. Nel
costo sono compresi gli oneri accessori ed i costi direttamente imputabili al prodotio, al netto
di resi, sconti commerciali, abbuoni, premi. Al fine di ottenere una valutazione prudenziale si
€ provveduto, ove questa & risultata inferiore, a valutare le merci in base al valore normale
medio del mese di dicembre.

Le rimanenze obsolete ¢ di lento rigiro sono svalutate in relazione alla loro possibilita di
utilizzo o di realizzazione. Qualora vengano meno le ragioni che hanno portato

all’abbattimento del valore, si procede a ripristinare il valore originario.

Crediti.

I crediti sono iscritti al valore presumibile di realizzazione e al netto di sconti, abbuoni ed altre
cause di minor realizzo e classificati fra le “Immobilizzazioni Finanziarie” o nell’*Attivo
Circolante” in relazione alla loro natura. La valutazione sulla recuperabilita del valore si basa

sia sull’analisi punfuale delle principali posizioni creditorie, sia sulla valutazione della

rischiositd complessiva del monte crediti, per tenere conto dell’esistenza di situazioni di
inesigibilita gia manifestatesi ma non ancora definitive o di situazioni non ancora

manifestatesi ma che l'esperienza e la conoscenza del settore nel quale opera l'azienda

iy N /
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impongone. La cancellazione del credito avviene solo a seguito del trasferimento di tutti 1
diritti e rischi connessi al rapporto giuridico.

Comprendono sia le fatture gia emesse, sia 1 corrispettivi stimati per prestazioni effettuate
entro il 31 Dicembre, conseguiti a titolo definitivo, ma non ancora fatturati.

La voce “aliri crediti” comprende, tra ’altro, 1 crediti verso le imprese soggette a comune

controllo diverse dalle imprese controllate, collegate o controllanti.

Disponibitita hguide

Sono formate da depositi bancari, denaro e valori in cassa e sono valutate al presumibile

valore di realizzo, che normalmente coincide con il loro valore nominale.

Ratei e risconti.

Rappresentano quote di costi o ricavi di competenza di due o pilt esercizi, ripartiti in funzione

della competenza temporale.

Patrimonio Netio

Nella voce vengono iscritti gli apporti di capitale conferiti dai soci all'atto della costituzione,
gli utili non distribuiti e le perdite subite negli esercizi, nonché le altre riserve eventualmente
costituite.

Le riserve costituenti il Patrimonio Netto si distinguono a seconda della loro disponibilita e

distribuibilita.

Fondi per rischi e oneri.

Sono stanziati in relazione a passivitd di natura determinata, di esistenza certa o probabile,
deile qual tuttavia alla chiusura dell’esercizio non sono determinabili I’ammontare o la data di
sopravvenienza.

L’ammontare ¢ determinato come miglior stima sulla base degli impegni assunti e degli

elementi a disposizione alla data di formazione del bilancio.
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I rischi per perdite o passivitd di esistenza solo possibile ovvero probabile ma non
obiettivamente stimabili, vengono comunque menzionati nell’apposita sezione del presente
documento.

Gli accantonamenti ai fondi rischi e oneri sono stati iscritti fra le voci deil’attivita gestionale a
cut si riterisce ’operazione (caratteristica, accessoria, finanziaria o straordinaria) secondo il
criterio della classificazione per natura.

Qualora gl oneri effettivamente sostenuti risultino superiori o inferiori allo specifico fondo
costituito, la differenza viene contabilizzata nelle voci di conto economico in coerenza con

I’accantonamento originario.

Trattamento di fine rapporto.

La voce rappresenta il debito netto esistente alla data di chiusura dell’esercizio nei confronti
del personale dipendente, determinato sulla base della legislazione vigente nonché in
conformita a quanto disposto dai contratti collettivi di lavoro ed integrativi aziendali.

Il fondo viene ogni anno adeguato di quanto maturato a fine esercizio a favore del personale in
forza a tale data ed & esposto al netto delle anticipazioni corrisposte e dei versamenti ai fondi

pensione integrativi.
Debiti
Sono iscritti al loro valore nominale in base ai titoli da cui derivano al netto di resi, premi e

abbuoni. La voce “altri debiti” comprende, tra 1’altro, i debiti verso le imprese soggette a

comune controllo diverse dalle tmprese controllate, collegate o controllanti.

Crediti e debifi in valuta estera

I crediti ed 1 debiti in valuta estera sono contabilizzati sulla base dei cambi riferiti alla data in
cui sono state eseguite le relative operazioni e sono convertiti al tasso di cambio in vigore alla
fine dell’esercizio con conseguente accredito o addebito alle componenti finanziarie del conto
economico. (Qualora dalla conversione delle poste in valuta a fine esercizio emergesse un utile
netto questo sara accantonato in sede di destinazione dell’utile d’esercizio ad apposita riserva

non distribuibile fino al suo realizzo.
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Rischi, impegni, garanzie.

Sono esposti in calce allo Stato Patrimoniale, le garanzie prestate, direttamente o
indirettamente, a terzi per debiti altrui, distinguendo tra fideiussioni, avalli e altre garanzie
personali e reali.

Comprendono, noltre, gli impegni assunti nei confronti di terzi e Peventuale valore di beni di
terzi presso la societa in gestione o comodato.

I rischi per le garanzie prestate vengono rilevati al valore contrattuale, gli impegni assunti, al
loro valore nominale, mentre i beni di terzi al valore nominale o al valore corrente o a quello

desumibile dalla documentazione a seconda dei casi in oggetto.

Ricavi e costi.

[ ricavi per somministrazioni e prestazioni, 1 costi di acquisto, produzione e vendita e in
generale gli altri proventi ed oneri sono rilevati secondo il principio delia competenza
economica al netto dei resi, degli sconti incondizionati, degli abbuoni e dei premi.

In particolare s1 segnala che 1 volumi di somministrazione di acqua e quelli per prestazione di
depurazione e fognatura non risultanti da letture coincidenti con la chiusura dell’esercizio sono
ragionevolmente e prudenzialmente stimati —al netto di quanto addebitato in acconto- sulla
base delle serie storiche degli esercizi precedenti, e sono quindi valorizzati tra i ricavi

mediante applicazione delle tariffe in vigore.

I ricavi regolati afferenti sia ai servizi idrici sia ai servizi di distribuzione di gas sono iscritti
nella misura definita dalle competenti autorita di regolazione. In particolare, per i servizi idrici
i ricavi sono determinati sulla base delle risultanze della proposta tariffaria avanzata
dall” Autorita Idrica Toscana relativamente al c.d. Vincolo ai Ricavi del Gestore (VRG) e al

moltiplicatore tariffario (Theta), successivamente approvata da parte dell’ AEEGSIL

Con riferimento alla componente tariffaria destinata alla promozione dei nuovi investimenti
denominata Fondo Nuovi Investimenti (FoNI) si segnala che il vincolo di destinazione
previsto dalla delibera 643/2013/R/IDR ¢ stato oftemperato appostando tra i risconti nel
passivo dello stato patrimoniale gli importi relativi. Tale impostazione contabile si fonda sulla
mterpretazione della natura giuridica del FoNI, destinato al finanziamento degli investimenti

definiti prioritari dal Gestore, e nel principio di correlazione tra costi e ricavi; tale fondo

/
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contribuira al conto economico negli esercizi in cui gli investimenti realizzati idealmente con

tale quota tariffaria saranno amimortizzati e in misura proporzionale al valore degli stessi.

Infatti, secondo quanto previsto dal Titolo 5 dell’Allegato A alla Delibera del’ AEEGSI
643/2013/R/IDR, la quota FoNI rimane nella disponibilita del gestore del SII ed & pari alla
somrma delle seguenti componenti:
+ la componente riscossa a titolo di ammortamento sui contributi a fondo perduto, come
specificato all’art. 22.4 All. A della delibera;
* la componente riscossa per il finanziamento dei nuovi investimenti (FNI), come
specificato all’art. 22.3 All. A della delibera;
» la componente riscossa a titolo di eccedenza del costo per 'uso delle infrastrutture

degli Enti locali (ACUIT ), come specificato all’art. 22.5 All. A della delibera.

Lrart. 22.1 dell’Allegato A alla Delibera sancisce ['obbligo di destinazione del FoNI
prevedendo che “E’ fatto obbligo al gestore del SII di destinare esclusivamente alia
realizzazione dei nuovi investimenti nel territorio servito, od al finanziamento di agevolazioni

tariffarie a carattere sociale, una quota del vincolo riconosciuto ai ricavi, destinata al FONI™,

I costi sostenuti per gli allacciamenti sono capitalizzati tra le immobilizzazioni materiali e
imputati al conto economico tramite le quote di ammortamento calcolate dall’anno di entrata
in esercizio degh impianti; specularmente i corrispondenti contributi ricevuti dagli utenti per
tali allacciamenti sono iscritti tra i risconti passivi e imputati al conto economico- per quote

costanti a partire dall’esercizio di entrata in funzione degli impianti.

I dividendi sono iscritti al conto economico dell’esercizio in cui la societa partécipata ha
assunto la relativa delibera assembleare.

I contributi al Fondo Premungas, che eroga i trattamenti pensionistici complementari ai
dipendenti assunti prima del 1° marzo 1978 e che & ad esaurimento, non avendo pill iscritti tra
i lavoratori attivi al 31 dicembre 1997, sono stati quantificati nel loro ammontare complessivo
che si presume, sulla base di ipotesi attuariali, di erogare nei prossimi esercizi fino ad
esaurimento degli stessi, e accantonati nella apposita voce del passivo tra 1 fondi rischi ed
oneri. Tale voce sara utilizzata nei prossimi esercizi in corrispondenza delle erogazioni dovute

agli aventi diritto.
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Il criterio di contabilizzazione ¢ conseguente al fatto che il fondo ha natura di previdenza
integrativa diversa dal TFR e la contribuzione trova fonte obbligatoria nella disciplina

collettiva de] rapporto di lavoro riguardante il personale a suo tempo attivo.

Imposte sul reddito.

Le imposte correnti sono determinate sulla base di una realistica previsione degli oneri da
assolvere, in conformita alle disposizioni fiscali in vigore. La relati¥a contropartita
patrimoniale trova allocazione nella voce “Debiti Tributari” al netto degli eventuali acconti di
imposta versati nell’esercizio o, nel caso di acconti versati in eccedenza rispetto al debito
maturato nell’esercizio, nella voce “Crediti Tributari”.

Le attivita derivanti da imposte anticipate non sono rilevate, nel rispetto del principio della
prudenza, qualora non sussista la ragionevole certezza dell’esistenza, negli esercizi in cui si
riverseranno le relative differenze temporanee, di un reddito imponibile superiore
all’ammontare delle differenze che saranno annullate. Le passivita per imposte differite
passive vengono contabilizzate solo nella misura in cui possa dimostrarsi come probabile il
loro futuro pagamento.

Le attivitd per imposte anticipate e le passivita per imposte differite vengono rilevate in
bilancie mediante ['iscrizione delle stesse rispettivamente nella voce “4 ter ) Imposte
anticipate” dell’attivo circolante e nella voce “2) Per imposte, anche differite” tra i fondi per
rischi ed oneri, in contropartita delle imposte sul reddito dell’esercizio sotto la voce imposte
anticipate o imposte differite.

Il beneficio fiscale relativo al riporto a nuovo di perdite fiscali & rilevato quando esiste la
ragionevole aspettativa di compensare con imponibili fiscali futuri, anche se le perdite sono
sorte in esercizi precedenti.

Le imposte differite vengono conteggiate sulla base delle aliquote in vigore al momento in cui
le differenze temporanee si riverseranno, apportando adeguati aggiustamenti in caso di
variazione di aliquota rispetto agli esercizi precedenti, purché la norma di legge che vara
Paliquota sia gia stata emanata alla data di redazione del bilancio.

Non viene effettuata alcuna compensazione tra 1 crediti per imposte anticipate ed il fondo per

imposte differite come richiesto dall’OIC 25.
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SEZIONE SECONDA - COMMENTO ALLE VOCI DELL’ ATTIVO E DEL PASSIVO

B} IMMOBILIZZAZIONI

Immobilizzazioni immateriali e materiali.

Le movimentazioni delle immobilizzazioni immateriali intervenute nell’esercizio sono

riassunte dalla tabella che segue:

VQCE 31/12/2014 | Increm. Amm.ii | 31/12/2015
Costi impianto e

ampliamento 1.826 0 (1.826) 0
Ricerca e Sviluppo 541,579 4937 (271.728) 274.788
Diritto utiliz brev e ingegno 357.163 347.040| (191.870) 512.334
Concessioni, Licenze,

Software 1.211.622 0| (100.968) 1.110.654
Altre immobiliz Immateriali 2.165.325 110.256 | (259.904) 2.015.677
TOTALE 4.277.515 462.234 | (826.296) 3.913.453

I costi di impianto e ampliamento sono principalmente relativi a spese aventi carattere

pluriennale sostenute per aumenti di capitale.

L’incremento delle spese di ricerca & relativo alla consueta attivita programmata di ricerca

perdite sulle reti idriche, destinata a ridurre 1 costi di manutenzione ordinaria.

La voce “Diritti di utilizzazione di brevetti e di opere dell’ingegno” accoglie i costi
capitalizzati di software applicativi riferiti, sia al sistema di bollettazione (Neta\ S.1.U.), sia al
sisterna informativo contabile e al ciclo passive (Formula\ Diapason) che, debitamente
mantenutl, si ritiene dispiegheranno la propria utilita per un periodo non inferiore a cinque

anni.

Le altre immobilizzazioni immateriali sono costituite sia da spese incrementative non
riguardanti beni detenuti in concessione, ma beni detenuti in locazione (immobili ad uso
uffici), sia da spese accessorie al contratto di finanziamento stipulato con il pool di banche
sotto forma di project financing nel 2010 il cui periodo di ammortamento coincide con la

durata del finanziamento.
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Relativamente ai cespiti afferenti a business regolati, il cui valore & interamente riconosciuto ai
fini tariffari e il relativo processo di ammortamento si articola sulla medesima durata
economico-tecnica considerata ai fini della determinazione degli ammortamenti riconosciuti in
tariffa, non si ravvisano indicatori di perdite durevoli di valore.

Anche per gli altri cespiti, prevalentemente quelli contenuti nelle altre immobilizzazioni
immateriali afferenti ai costi per la strutturazione del project financing, non si ravvisano

indicatori di impairment essendo ammortizzati lungo la durata del contratto.

Pertanto - per la voce in esame - non sussistono i presupposti per svalutazioni ai sensi dell’art.

2427 c.c., primo comma, n. 3-bis.

Le movimentazioni delle immobilizzazioni materiali intervenute nell’esercizio sono rassunte

invece dalle tabelle che seguono:

! Costo originario  Alien/Sval  Riclassifiche Acquisizioni Costo H
Sottogruppo 2014 2015 2015 2015 originario 2015
Automezzi strumentali 2.575.789,48 8.617,93 - - 2.567.171,55
Autoveicoli di servizio 94.173,30 - - - 94.173,30
Totale ALTRI BENI 2.685.962,78 8.617,93 - - 2.661.344,85
Contatori 6.056.425,24 - - 846.586,07 6.903.411,31 |
Fabbricati industriali 1.897.251,35 - - 810,00  1.898.061,35
Impianti 41.274.058,17 - - 118808,51  41.392.866,68
impianti tic 196.568,67 - 102.711,92 355.223,61 654.504, 20
impianti soil e pompaggio 4.315.012,37 - 1.808.071,46  1.790.044,14 7.913.127,97
impianti trattamento 11.226.409,64 - 174,54 1.586.150,00 12.812.734,18 !
Macchinari 11.569,85 - - - 11.569,85 |
Pozzi 3.309.392,03 - 150.308,18 195.870,02 4.295.570,23
Seratoi 627.796,91 - - 239.849,84 867.646,75
Opere idrauliche fisse 67.473,12 - - 21.415,12 88.888,24
Reti 104.272.444,03 - 2.649.521,39  5.229.903,74 112.151.869,16 :
Allacci 2.902.828,34 - - 541.105,89 3.543.934,23
Totale IMPIANTI 176.757.229,72 - 4.760.787,49 11.026.166,94 192.534.184,15
Attrezzature tecniche 1.923.833,59 .- - 71.538,69 1.995.372,28 '
Centro elaborazione dati i 2.711.640,78 - - 205.427,9¢  2.917.068,72
Mobili e macchine d'ufficio | 1.278.306,592 - - 3.805,00 1.282.111,92 ¢
Totale MORB, CED E ATTR 5.913.781,29 - - 280.771,63 6.194.552,92
Fabbricati civili 1.580.428,41 120.287,24 - 142.569,00 - 1317.572,17 ;
Terreni 624.296,08 - 142.569,00 - 766.865,08
Totate Terreni e fabbricati 2.204.724,49 120.287,24 - - 2.084.437.25
immobilizzazioni in corso 12.068.947.08 -4.750.787,49  9.377.174,80  16.6985.334,39
Totale complessivo 199.614.645,36 128.805,17 - 20.684.113,37  220.169.853,56
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i Fondo Fondo amm.to Quota Fondo i

ammortamento 2014 sucalienazioni Fondo amm.te ammortamento  ammeortamento | Valore residuo
gSottogruppo 2014 2615 riclassifiche 2015 2015 anno corrente | at 31/12/2015

%Automezzi strumentali 2.354,663,70 8.617,93 17.506,11 2.563.551,B8 3,618,67
EAutoveicoIE di servizio B89.613,62 - - 1.823,87 91.437,49 i 2.735,81
Totale ALTRI BENE 2.644.277,32 8.617,93 - 19.329,98 v 2.654,589,37 6.355,48
icontator 2.382.047,04 - 326.038,65 270808559 1  4,195.325,62
gFabbricati inclustriali 345.431,77 - 47.441,46 392.873,23 1.505.188,12
§Impianti 21.731.159,54 ~ 3.100.437,24 24.831.576,78 16.561.289,90
limpianti tic 12.704,06 - 30.042,94 45.747,00 607.757,20
éimpianti soll e porapaggio 531.129,85 - - 477.281,45 1.008.411,30 B.904.716,67
{imgianti trattamento 3.834.744,65 - - 950.248,62 2.794.893,27 ¢ 10.017.740,91
iMacchinari 11.565,85 . - - 11.560,85 | .
:fPozzi 756.592,27 - - 102.562,2% 859,154,52 3.436.415,71
iSersatol 81.975,48 - - 14.954,47 95.933,95 | 770.712,8)
EOpere idrauliche fisse 1,990,28 - 1.954,53 3.944,81 £84,.943,43
EReti 21.638.770,80 - 2.7705.305,37 24.345.076,17 87.807.792,99
i Atlace 165.642,42 - . 80.584,64 2622706 3.297.707,17
Totale MPIANTI 49.493.762,01 - - 7.850.831,62 57.344.893,63 | 135.189.590,52
Attrezzature tecniche 1.505.381,43 101.800,45 1.607.181,88 388.190,40
Centro elaborazione dati 2.480.229,67 B . 97.379,49 2.577.809,18 339.4505,56
iMobili @ macchine d'ufficio 1.223.675,63 - 10.672,72 1.234,248,35 47.763,57
Tottle MOB, CED E ATTR 5.209.286,73 - - 209.852,66 5.419.139,39 775.413,53
Fabbricati civiii 423,177,15 35.493,89 - 33.753,41 32.938.32 386.871,17 H 30, 701,00
Temeni - - - - -4 766.865,08
Totale Tarreni e fabbricati 423.177,15 35.453,89 - 33.751,41 32.938,32 386.871,17 1.697.566,08
Immobilizzazioni in corso - - - . 16.695.334,3%
Totale complessivo 67.770.563,21 44.111,82 - 33.751,41 8.112.953,58 65.805.593,56 | 154.364.260,00

Per quanto riguarda le aliquote economico-tecniche applicate si rimanda al prospetto

riepilogativo riportato nella sezione dedicata ai criteri di valutazione.

Gli investimenti dell’esercizio in immobilizzazioni materiali, sono pari in totale a circa 20,7

milioni di euro e si riferiscono principalmente:

e per circa 19,3 milioni di euro al servizio idrico integrato, di cui circa 10,2 milioni per

interventi di manutenzione straordinaria/adeguamento e potenziamento sulle reti e

impianti idrici, fognari ¢ impianti di depurazione, circa 2,7 milioni di incrementi per

investimenti su acquedotti e circa 6,3 milioni per investimenti su fognature e

depurazione;

+ per circa 0,9 milioni di euro al settore della distribuzione del gas metano di cui 0,7 min

per investimenti ¢ 0,2 mln per manutenzioni straordinarie;

» per circa 0,4 milioni di euro ad investimenti e manutenzioni straordinarie riguardanti

prevalentemente interventi sulle condotte di acquedotti ed impianti di depurazione

industriali.

Tra gli incrementi figurano anche interventi in corso di realizzazione al 31/12/2013 per circa

9.3 milioni di euro che si riferiscono principalmente a:
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* potenziamento del depuratore di Portoferraio in localita Grigolo-Schiopparello per
circa 3,4 min di euro,

e costruzione nuovi depuratori di Volterra Sud e Saline di Volterra per circa 1,9 min di
euro,

= potenziamento del depuratore di San Vincenzo per circa 0,6 mln di euro,

e collegamento serbatoio Saline di Volterra ~ Volterra per circa 0,6 mln di euro

» raddoppio tubazione dm 800 canale Navicelli e messa in sicurezza per circa 0,6 mln di

CUro.

Per effetto degli incrementi suddetti (al netto di riclassifiche per entrata in esercizio di impianti
e reti per circa 4,7 min) il valore delle immobilizzazioni in corso al termine dell’esercizio si

aftesta a circa 16,7 milioni di euro.

Il costo dei bent non & mai stato fatto oggetto di rivalutazione monetaria.

Alla data di chiusura dell’esercizio non si ravvisano indicatori di perdite durevoli di valore
sulle immobilizzazioni materiali. I cespiti suddetti afferiscono infatti a business regolati il cui
valore € Interamente riconosciuto ai fini tariffari e il relativo processo di ammortamento si
articola sulla medesima durata economico-tecnica considerata ai fini della determinazione

degli ammortamenti riconosciuti in tariffa.

In particolare, con riferimento ai cespiti afferenti la distribuzione gas, il cui valore residuo
iscritto a libro alla data del 31 dicembre 2015 ammonta a circa 22 mln di ewro, si & proceduto
alla stima del loro valore recuperabile essendo destinati ad essere ceduti mediante gara
pubblica come previsto dalla normativa vigente. Sulla base della valutazione in corso di
definizione da parte del perito indipendente all’'uopo incaricato, emerge che il valore
recuperabile dei suddetti assets, espresso come Valore Industriale Residuo (VIR) ai sensi delle
“linee Guida su criteri e modalita applicative per la valutazione del valore di vimborso degli
impianti di distribuzione del gas naturale” emanate dal Ministero dello Sviluppo Economico

in data 22 maggio 2014, risulta superiore al loro valore contabile,

Pertanto - anche per la voce in esame - non sussistono i presupposti per svalutazioni ai sensi

dell’art. 2427 c.c., primo comma, n. 3-bis.
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Nella tabella che segue vengono evidenziati i dettagli relativi alle partecipazioni di controllo:

Partecipazio | % CSs P.N. 100% Utile/ Valore | Increm Valore P.N. comyp. | Delta PN

ne {Perdita) {decr.) ASA — Valore
31/12/2015 | 31/12/2005 | 31/12/28615 § 31/12/2014 2015 31/12/2015 | 31/12/2015 2015

Giunti CA 50% 96.900| 1.296.649 46.0091 1.071.648 1.071.648 648.325| (423.324)

St - sede in

Livorno

Comia 106 16.000 26.849 16.8349 0] 10.000 16.000 26.849 16.849

Manutenzion | %

i srl - sede in

Livorno

Totale 1.071.648( 10.000] 1.081.648

Nel corso dell’esercizio la capogruppo ha dato seguito alla ricapitalizzazione della controllata
Cornia Manutenzioni che aveva accumulato al termine dello scorso esercizio un deficit
patrimoniale per euro 996.431, ricostituendo il capitale sociale al minimo legale pari ad euro
10.000, mediante rinuncia a crediti vantati verso la stessa societd per complessivi euro
1.006.431. Di conseguenza la partecipazione si & incrementata per il valore del capitale sociale
ricostifuito, |

Quanto alla controllata Giunti Carlo Alberto Sil, la differenza negativa tra il patrimonio netto
detenuto ¢ il valore della partecipazione ¢ attribuibile all’avviamento riconosciuto al momento
dell’acquisto recuperabile mediante gli utili attesi, e comunque coperta dalle utilita indirette
derivanti dal poter disporre di un fornitore ritenuto strategico. A tal fine & stato predisposto
dalla controllata un piano pluriennale della durata di 5 anni e su tale piano € stato effettuato un
impairment test, dal quale risulta che la quota di fair value di pertinenza di ASA eccede il

valore della partecipazione.

Nella tabella che segue vengono evidenziati 1 dettagli relativi alle partecipazioni in imprese

collegate:
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Partecipazione | % CS P.N. 100% Utile/ Valore Increm./ |Rivalut./] Valore
{Perdita) {decrem.} | (svalut.)
31/12/2615 | 31/12/2015 | 31/12/2015 | 31/12/2014 2015 2015 | 31/12/2015
Cons. Aretusa - |45% | 60.000 (186.591) {2.235) 27.000 {27.000) 0
Livorno
Totale 27.000 {27.060) 0

Nel corso dell’esercizio la Societd ha ritenuto opportuno operare una svalutazione della

partecipazione detenuta nel Consorzio Aretusa a seguito dei ripetuti risultati negativi
T,

conseguiti dal Consorzio che hanno accumulato un deficit patrimoniale al 31/12/2015 di circa

187 mila euro. Parallelamente alla suddetta svalutazione & stato accantonato prudenzialmente

un fondo rischi a copertura del deficit patrimoniale di pertinenza di ASA per circa 57 mila

euro.

I dati indicati nella tabella suesposta si riferiscono all’ultimo bilancio approvato.

Nella tabella che segue vengono evidenziati i dettagli relativi alle partecipazioni in altre

imprese:
Partecipazione Ye Valore Increm./ Svalutaz, Valore
{decrem.)

31/12/2014 3111212018
OLT Off-Shore SpA | 5,08% 7.251.92% (1.341.186) | 5.910.743
Synthesis Sri 3,14% 24,259 24239
Ti Forma Srl 6,07% 3.035 3.035
Altre minori 14.407 14.407
Totale 7.293.630 ] (1.341.186) | 5.952.444

La societd ha rilevato

la presenza di indicatori di perdita durevole di valore della

partecipazione, a seguito dei risultati negativi conseguiti nell’esercizio in corse dalla

partecipata OLT Offshore LNG Toscana. Come previsto dal principio contabile OIC 9 la

societa ha provveduto alla determinazione del valore recuperabile della partecipazione,

attraverso il test di impairment.
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La svalutazione della partecipazione detenuta nella societa OLT Offshore LNG Toscana &
stata effettuata a seguito dei risultati emersi dell’impairment test compiuto dalla partecipata in
conseguenza delle perdite accumulate e utilizzato da ASA al fine di verificare la recuperabilita
del valore della partecipazione. Il test di impairment si fonda sui flussi di cassa attesi nell *arco
temporalé di utifizzo prevedibile del terminale di rigassificazione, di cui la societa & dotata. Ii
livello di utilizzo della capacita del terminale e quindi entitd dei flussi di cassa ad essa
associati, dipendono dalla convenienza del prezzo di mercato del GNL rispetto alle tradizionali
fonti di approvvigionamento di Gas naturale (via gasdotto). Al momento i prezzi di mercato
del GNL non consentono un utilizzo a piena capacita dell’impianto. Sulla base dell’analisi di
mercato compiuta da studi indipendenti commissionati dalla partecipata al fine di stimare le
capacita di utilizzo del terminale nell’arco di piano considerato, I’impairment test mostra un
valore della societd tale da non consentire il mantenimento del valore di iscrizione della
partecipazione in OLT e quindi la necessita di operare una svalutazione per circa 1,3 mln di
euro.

L’entita della svalutazione & stata determinata facendo riferimento, da una lato al valore
dell’Equity value della societa risultante dal test di impairment e dall’altro, alla quota di
interessenza di ASA al capitale di OLT pari al 2,28%. Nella suddetta valutazione non si &
considerato la quota di partecipazione detenuta da ASA, acquistata in ottemperanza
dell’accordo denominato “Attuazione aumento capitale OLT Offshore — Deliberazione
Assemblea 10 gennaio 2008 — Eseguito in un’unica tranche di 200 milioni” sottoscritto in data
4 giugno 2008 da IRIDE Mercato, oggi IREN Mercato, e dalla stessa ASA, ed equivalente al
2,8% del capitale di OLT, per complessivi 4.081 euro migliaia, a fronte della quale esiste un
corrispondente debito iscritto nei confronti di Iren. Si ricorda infatti che Iren aveva provveduto
a fornire la provvista per consentirne la sottoscrizione. Il suddetto accordo, poi confermato nel
corso del 2015 mediante scambio di corrispondenza, si ricorda aveva la finalita di assicurare la
parita delle partecipazioni tra Iren Mercato ed EON (come espressamente indicato
nell’accordo stesso), risultando evidente che ASA abbia sottoscritto 'aumento di capitale
nell’interesse esclusivo di IME. La mancata considerazione della suddetta quota nella
valutazione della partecipazione secondo le risultanze del test di impairment, si fonda, come

confermato dal parere legale commissionato da ASA, sui seguenti principi:
1) il citato accordo si configura come un contratto preliminare di

compravendita di partecipazioni sociali avendo IREN Mercato espressamenie

accettato che, in lnogo del pagamento della somma di 4.081 Euro migliaia, ASA
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2)

3)

estinguesse il proprio debito cedendo alla stessa IME le “corrispondenti” azioni di

OLT,

le parti nell’ambito del citato accordo hanno fatto espresso riferimento
per la determinazione dei relativi crediti e debiti al valore nominale delle
partecipazioni stesse, dovendosi pertanto ritenere ragionevole applicare il medesimo
criterio per determinare il numero di azioni che sarebbero oggetto dell’obbligo di

trasferimento - gia accettato da IME - in capo ad ASA,

le stesse parti, sempre nell’ambito del citato accordo, hanno inteso
regolare 1 propri rapporti attraverso il conferimento di un incarico da IREN Mercato
ad ASA, con conseguente applicazione delle relative norme in tema di mandato e, in
primis, del generale principio che impone al mandante di tenere indenne il
mandatario delle eventuali spese e degli eventuali danni nei quali sia incorso in

conseguenza dell’esecuzione del mandato.

Infine, segnaliamo che sono state attivate le necessarie procedure per realizzare il

trasferimento delle azioni nei tempi piti brevi possibili.

CYATTIVO CIRCOLANTE

Non esistono crediti di durata residua superiore a cingue esercizi,

Rimanenze di materie prime, sussidiarie, di consumo e merci

La composizione e la variazione risultano da prospetto che segue:

YOCE

31/12/2015|31/12/2814 | VARIAZ,

Rimanenze di materie prime, sussidiarie e di consumo | 1.889.772{ 1.637.0901 252681

TOTALE 1.889.772 | 1.637.000 252,681

L’incremento si riferisce al valore degli acquisti di materie prime effettuati nell’esercizio in

attesa di essere impiegati nelle lavorazioni future.
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La composizione e la variazione risultano da prospetto che segue:

Biluncio al 31/13/20i 3

VOCE 31/12/2015 | 31/12/2014 | VARIAZ.
Crediti vs utenza per bollette emesse 44.151.963 | 40.204.547{ 3.947.416
Crediti vs utenza per bollette da emettere 18.801.541 1 20.795.072 1 (1.993.531)
Crediti vs clienti 3.388.618 | 5.537.342%1 (168.724)
Fondo svalutazione crediti (8.206.646) {(6.393.818){(1.812.828)
TOTALE 60.135.475} 60.163.143 {27.668)
VOCE 31/12/2015 1 31/12/2014 ¢ VARIAZ.
Crediti vs utenti oltre l'esercizio per bollette da emettere | 17.665.266 | 20.434.133 [ (2.768.867)

I crediti verso clienti, come rappresentato in tabella, sono costituiti da: a) crediti verso utenti

per le bollette emesse e non incassate alla data di bilancio, b) da crediti per bollette da

emettere verso utenti per effetto dei consumi stimati alla data di bilancio non ancora fatturati,

¢) da crediti per bollette da emettere per il valore dei ricavi non conseguiti e riconosciuti

dall’ Autorita di Ambito e d) da crediti verso clienti per prestazioni e servizi erogati diversi

dalla fatturazione dei consumi idrici.

Relativamente ai crediti per bollette emesse, si registra un aumento rispetto all’esercizio

precedente per circa 3,9 min di euro in linea con I'incremento del fatturato emesso nel 2015 (+

& mln di euro), con una conseguente sostanziale costanza dei tempi medi d’incasso.

Relativamente ai crediti per bollette da emettere verso utenza, per un importo complessivo di

circa 36,5 milion di euro (classificate nei crediti a breve per 18,8 milioni e nei crediti a lungo

per 17,7 milioni), si riepilogano di seguito le principali voci:

s rateo acqua/depurazione/fognatura/quota fissa per circa 9,9 milioni di euro, al netto
delle restituzioni da effettuare agli utenti;
» residuo credito per minori ricavi conseguiti dal gestore nel periodo 2008-2011 pari a

circa 11,7 min di euro, accertati in seguito al Decreto del Direttore Generale dell”’ AIT
n. 40 del 30 giugno 2014. Il recupero di tale credito, sebbene assoggettato nelle
modalitd di rateizzazione alle regole definite all’art. 32 dell’Allegato A alla delibera
del’ AEEG n. 643 del 27 dicembre 2013, avverra applicandc una rateizzazione pil
lunga rispetto al minimo consentito dal citato articolo, per effetto di un accordo

sottoscritto da ASA con le associazioni dei consumatori comunicato e illustrato anche

all’AIT;
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residuo credito per 5,1 milioni di ewro relativo ai minori ricavi conseguiti di
competenza degli anni 2012 e 2013 in riferimento ai quali AIT, con delibera n. 6 del 24
aprile 2014, ratificata poi dalla AEEGSI con deliberazione n. 402 del 31 luglio 2014,
aveva accertato un valore complessivo pari a 11,5 min di euro, prevedendone il
recupero nel periodo 2014-2016; sulla base del suddetto piano di recupero, gia definito,
il valore residuo al 31/12/2015 sarebbe stato di circa 1,6 min pari al recupero previstc;
nel 2016 ad esaurimento del credito accertato; la differenza rispetto a quanto residua al
31/12/15 per circa 3,5 min di euro & attribuibile ai conguagli maturati a seguito dei
fatturati emessi negli anni 2014 e 2015 successivi a quelli considerati da AIT in
occasione dell’accertamento di cui sopra e che saranno presi a riferimento in occasione
della predisposizione tariffaria in cerso, relativa al periodo oggetto di regolazione ai
sensi della delibera AEEGSI 664/2015/R/IDR;

crediti per minori ricavi conseguiti di competenza 2014 per circa 7,0 min di euro,
ottenuti come differenza fra le fatturazioni conseguite al 31/12/15 sulla competenza
2014 e gli importi spettanti in base al Metodo Tariffario Idrico (MTI). Tali crediti
derivano principalmente da un difetto di volumi di vendita registrati sia sulle
fatturazioni a conguaglio sia sulle fatturazioni di acconto e di rateo relative
all’annualita 2014, rispetto ai volumi considerati ai fini tariffari nel VRG dell’annualita
2014. In particolare, il difetto di volumi (RCvol) ammonta a circa 6,5 min di euro, cui
st sommano conguagli riferiti alle cosiddette “partite passanti” per circa 0,5 mln di
guro — corrette per circa 0,1 min di euro da appositi fondi rischi appostati per tener
conto dell’aggiornamento a seguito dei dati consuntivi rilevati nel 2015 ~ costituite
prevalentemente dai rimborsi della quota della tariffa afferente alla depurazione, ex
D.M. 3 settembre 2009 effettuati in eccesso rispetto alle coperture approvate da AIT;
crediti per minori ricavi conseguiti di competenza 2015 per circa 2,5 min di euro,
ottenuti come differenza fra le fatturazioni conseguite al 31/12/15 sulla competenza
2015 e gli importi spettanti in base al Metodo Tariffario Idrico (MTI). Tali crediti
derivano principalmente da un difetto di volumi di vendita registrati sia suile
fatturazioni a conguaglio sia sulle fatturazioni di acconto e di rateo relative
all’annualita 2015, rispetto ai volumi considerati ai.fini tariffari nel VRG dell’annualita
2015. In particolare, il difetto di volumi (RCvol) ammonta a circa 2,3 min di euro, cui
si sommano conguagli riferiti alle cosiddette “partite passanti” per circa 0,2 mln di

€uro.
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I crediti verso clienti ammontano a 5,4 min di euro e si riferiscono principalmente ai crediti
verso Comuni per I'effettuazione di lavori e a crediti verso le societa di vendita del gas per il

servizio di vetforiamento maturato € non ancora fatturato.

La movimentazione dei fondi rischi su crediti risuita essere la seguente:

VOCE 31/12/20141 Accantonamenti| Utilizzi | 31/12/2015
Fondo svalutazione crediti | 6.393.818 |2.540.305 (727.477) | 8.206.646
In totale 6.393.818 | 2.540.305 (727.477) | 8.206.640

Gli utilizzi si riferiscono a perdite che hanno acquisito il carattere della certezza nel corrente
esercizio, mentre gli accantonamenti al valore incrementale necessario alla valutazione dei

crediti al loro presumibile valore di realizzazione.

Crediti verso controllate

La composizione e la variazione risultano dal prospetto che segue:

VOCE 31/12/2015 ] 31/12/2614 | VARIAZ.
Credito vs. Cornia Manutenzioni| 1.092.667| 1.124.815| (32.148)
TOTALE 1.092.667| 1.124.815] (32.148)

Il saldo si riferisce a crediti verso la controllata per il debito Iva ceduto ad ASA nell’ambito
della procedura Iva di gruppo e a crediti per riaddebiti di personale ASA distaccato presso la

controllata.

Crediti verso controllanti

La composizione e la variazione risultano dal prospetto che segue:

VOCE 31/12/2015 | 31/12/2014 § VARIAZ.
Credito vs. Comune di Livomo 21,007 635.1331 (44.125)
TOTALE 21.007 65.133] (44.125)

Il credito verso il Comune di Livorno ¢ relativo a lavori e prestazioni richieste dal Comune o
eseguite in forza di convenzioni.

1
[
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Crediti tribuatari

La composizione e la variazione risultano dal prospetto che segue:

YOCE 3171272015 311272014 VARIAZ,

Credito IVA 4.344 207 4.199.876 144.331
Ritenute subite 21.062 50.137 (29.075)
Altri crediti tributari 1.396.579 1.472.062 (75.483)
TOTALE 5.761.848 8.722.975 39.773

Bilancio al 34/12/2015

I credito per Iva ¢ il risultato delle liquidazioni del 2015 e del saldo di apertura, dedotto della

compensazione operata nel limite massimo consentito pari a 0,7 min di euro ex decreto 241

del 1997, con le imposte sul reddito. Di detto importo & stato richiesto a rimborso |’ammontare

massimo consentito nel limite del minor credito degli ultimi tre esercizi evidenziato in

dichiarazione e pari a 855 euro migliaia.

Gli altri crediti tributari accolgono il credito d’imposta iscritto nel bilancio dell’esercizio 2012

a fronte della possibilita, concessa dall’articolo 2 del DL 201/2011 (c.d. Decreto Salva Italia),

di dedurre dall’imponibile ai fini IRES, I'Irap versata nei precedenti esercizi a partire dal

2007.

Crediti per imposte anticipate

La composizione € la variazione risultano da prospetto che segue (importi in euro/migliaia):

Descrizione IMP.LE | UTILIZZE} ACCTI | MPLE | imple {impleoltre} % imple | % tmple | 2014 | 2015 | entvo | oltre
2014 2015 2615 2015 Jentro2016f 2016 entro 2016 | olire 2016

Ammonamenti eccedenti 1.340 0 260 1.606] 0 L&D, PAN] 24 368 384 0 384
F.do rischi crediti utenza 5932 {283) 2103 1770, 300 7470 213 24 1637 1875 8Bl 1793
Fondi rischi 5,297 {342) 1452 6.207 60 5607 273 24 14571 1311 165 1.346
Costi da dedume net suce esercizd 650 {278) 53 424 50 374 213 24 179 103 14 9%
Interessi passivi di morada

dedurme nei suce esercid 2823 95 & 2.793 106 2693 27,5 A4 TI6 64 28 646]
Attualizzazione crediti Aato 2448 (936y 482 1.993 1.00)] 993 275 24 6730 513 2715 238
Contributi associativi non pagati 115 (EL3) 0 0 30 (30) 373 X 32 2 4 {12)
TOTALE 18.623] {2.252) 4414F 20786 2.100 18.686 3121 5062F 378} 4485
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I movimenti dell’anno si riferiscono principalmente agli accantonamenti a fondi rischi
effettuati nei precedenti esercizi e all’effetto reversal dei risconti per “attualizzazione dei

crediti AIT™.

La quota di credito indicata come recuperabile oltre esercizio 2016 per circa 4,5 milioni di
euro, & relativa principalmente alla quota parte dei fondi rischi tassati, agli interessi passivi di
mora ¢ all’effetto reversal dei risconti per attualizzazione dei crediti per conguagli rispetto al

ricavo di diritto, che si stima si riverseranno negli anni a seguire oltre il 2016.

La riduzione del credito per imposte anticipate per circa 59 euro/migliaia si riferisce da un
lato, alla riduzione per cambio di aliquota presunto a partire dal 2017 sugli imponibili che si
pensa si riverseranno a partire da tale anno, per circa 645 euro/migliaia e dall’altro,

all’aumento per i movimenti dell’esercizio, per circa 395 euro/migliaia.

Crediti verso altri

La composizione e la variazione risultano da prospetto che segue:

VOCE 31/12/2015(31/12/2014 | VARIAZ.
Altri crediti diversi 698.241 877.577} (179.336)
Anticipi a fornitori 529.7109 2592031 270.506
Credito vs. Comuni Soci 164.286 777.143 | (612.857)
Crediti verso Gruppo Iren 257.223 271.516] (14.293)
Crediti vs Cassa Conguagli Settore Elettrico 218.550 378.208 | (159.658)
TOTALE 1.868.008 | 2.563.647| (695.639)

La voce “Altri crediti diversi” si riferisce principalmente al valore dei pagamenti rateali
effettuati dalla societa e ammontanti a 635 €/000, relativamente alla cartella esattoriale emessa
a carico di ASA in seguito al gravame iscritto a ruolo dall’ Agenzia delle Dogane per sanzioni
relative ai tardivi versamenti di accise per gli anni 2001 e 2002. La societa, come meglio
spiegato di seguito, ha presentato ricorso in Cassazione (dopo averla vista soccombere nel
giudizio di primo e secondo grado) per vedersi annullare la sanzione e ha iscritto tra i crediti, a
titolo di rimborso, i pagamenti effettuati in attesa del giudizio finale. Contestualmente, come
meglio descritto nella sezione dedicata ai fondi rischi ed oneri cui si rinvia, la societa ha

appostato un fondo a presidio del rischio di soccomberniza anche nel giudizio finale.
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I crediti verso Comuni si riferiscono al residuo delle anticipaziom effettuate negli scorsi
esercizi che saranno incassate in futuro secondo il piano di rientro concordato. Il decremento
dell’esercizio fa seguito ad un accordo di pagamento e compensazione formalizzato a fine
2015 con il Comune di San Vincenzo, mediante il quale ¢ stato interamente incassato per
compensazione la parte di credito maturata nei confronti del suddetto Comune. Il restante
credito fa riferimento al residuo saldo verso il Comune di Collesalvetti che sara interamente

incassato, anch’esso per compensazione, al termine del piano di rientro concordato.

I crediti verso la CCSE si riferiscono al saldo a credito delle partite finanziarie oggetto di
fatturazione o maturate alla data di chiusura dell’esercizio, rispetto ai versamenti/incassi

effettuati/ricevuti.

I crediti verso altri scadenti oltre [’esercizio 2016 (euro 274.500) sono relativi al
finanziamento concesso nei confronti del Consorzio Aretusa con scadenza al 2022, remunerato
al tasso euribor + 0,5%.

Disponibilita liguide

La composizione e la variazione risultano da prospetto che segue:

VOCE 31/12/2015 1 31/12/2014 { VARIAZ.
Depositi bancari e postali | 11.315.037] 8.395.473{ 2.919.564

TOTALE 11.315.037] 8.395.473]| 2.919.564
VOCE 33/12/200151 3171272034 | VARIAZ.
Cassa contanti e assegni 25.135 35958 (10.823)

TOTALE 25.135 35958 | (10.823)

D) RATEI £ RISCONTI ATTIVI

La composizione e la variazione risultano da prospetto che segue:

VOCE 31/12/2013 | 31/12/2014 | VARIAZ.

Premi di assicurazione 165.454 200.434 (35.000)
Ratei aftivi per interessi 17.449 17.301 147
TOTALE 182.903 217.756 (34.853)
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Bilancio al 31/12/2015

Trattasi principalmente di quote di premi di assicurazione per 165 €/000. L’importo residuo si

riferisce ai ratei per interessi attivi su estratti conto bancari.

A) PATRIMONIO NETTO

Le movimentazioni sono evidenziate dal prospetto che segue:

Ca;'lif.‘ale Riserva A:!tre Utili/ (perdite} Utiiel_ {perdita) Totale
sociale legale riserve 2 nuovo esercizio

3112/2012 | 28.613.406 215.328 5.938 4.691.230 6.322.011 | 35.247.913
Destinazione risultato es. prec. 316.100 6.005.511 -6.322.011 &
Utile {perdita) deil'esercizio 24.340.985 | 24.340.985
31/12/2013 | 28.613.406 531.428 5.938 10.097.141 24.340.985 | 63.588.898
Destinazione risultato es. prec. 1.217.049 23.123.936 -24.340.985 0
Utile (perdita) deli'esercizio 5.485.8931 5.485.893
31/12/2014 | 28.613.406| 1.748.477 5.938 33.221.077 5.485.8931 69.074.791
Destirazione risultato es. prec. 274.293 5.211.598 -5.485.893 0
Utile {perdita) deil'esercizio 37335791 2.733.579
3171272015 28.613.406 1 2.022.772 5.938 38.432.675 2.733.579 | 71.808.370

Le movimentazioni dell’esercizio si riferiscono al passaggio a riserva dell’utile realizzato lo

scorso esercizio e alla nlevazione del risultato 2015.

Di seguito si espone il prospetto dell’origine e possibilita di utilizzo/distribuzione delle

riserve:
Natura/descrizione importo | possibilifa di quota utilizzazione
utilizzazione | disponibile triennio
precedente (per
copertura
perdite)
Capitale sociale 28.613.406
Riserva legale 2.022.7712 b 2.022.772
Altre fiserve 5938 a,bc 5.938
Utili (perdite) a nuovo 38.432.675 ab,c 38.432.675
Totale 69.074.791 . 40.461.385 b
a) per awmento di capitale
5) per copertura perdite
c) per distribuzione soci

B} FONDI PER RISCHI E ONERI



AS4 Azienda Servizi Ambientali Spi

Bilancic al 317122015

Le movimentazioni sono evidenziate dal prospetto che segue (in migliaia di euro):

Descrizione 31/12/2014 increm.  decrem. 31/12/2015
Fondo imposte differite 542 541
Fondo rischi contenziost vari 1.302 558 (292) 1.568
Fondo rischi per enti prev.li 3.365 405 3.860
Fondo rischi per tardivi versamenti

accise 149 149
Altri fondi rischi 868 398 (287) 979
Fondi rischi partecipate 996 57 (996) 57
In totale 7.221 1.508 (1.575) 7.153

Quanto alle imposte differite, I'importo stanziato al 31/12/2015 ~ cosi come quello esistente

alla fine dell’esercizio precedente - & interamente relativo al ricavo per indennita di mora verso

utenti, gia maturata e non ancora incassata.

I movimenti e la composizione dei fondi rischi si riferiscono:

e quanio ai “fondi rischi per contenziosi vari”, all’adeguamento dei fondi per tenere

conto dei rischi di natura certa o probabile derivanti dai contenziosi in essere alla data
di bilancio comprensivo delle relative spese legali. In particolare, Pincremento &
dovuto principalmente all’accantonamento per circa 0,4 min di euro per effetto del
deteriorarsi della posizione di ASA verso la Provincia di Pisa, con la quale si é
istaurato un contenzioso a seguito della richiesta di pagamento da parte dell’Ente del
canone concessorio per 'anno 2010 per circa 0,3 min. La Societd & infatti ricorsa
presso il Tribunale Regionale delle Acque pubbliche di Firenze avverso al
Regolamento per la Gestione del demanio Idrico che, emanato nel 2009, aveva
prodotto la decuplicazione della cifra fino al 2009 dovuta. Unitamente a tale
contenzioso, nel corso del 2015 sono pervenute richieste di pagamento da parte della
Provincia di Pisa per canoni di derivazione delle acque sia ad uso potabile sia ad uso
industriale, rispettivamente per 565 €/000 relative alle annualitd 2011-2015 e 451
€/000 relative alle annualita 2010-2015. Di conseguenza & stato attivato un confronto
con [’Ente, volto a vedersi riconoscere: i) una riduzione del canone relativo
all’annualita 2010 oggetto di ricorso, ii) ’esclusione dall’applicazione di sanzioni e
interessi per ritardato pagamento relativamente alle richieste di cui sopra e iii) una

dilazione di pagamento. Ad esito degli incontri tenutisi & stato condiviso un testo di
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ASA4 Azienda Servizi Ambientali SpA Bilancio al 31/12/2015

possibile transazione che a fronte di un pagamento rateizzato in 3 annualitd a partire
dal 2016, la Societd avrebbe la possibilitd di vedersi riconosciute tutte le richieste
anzidette, che porterebbero la passivitd potenziale ad un valore massimo di 1.167 €/000
per tutte le annualita in sospeso ovvero, dal 2010 al 2015 per la derivazione dell’acqua
ad uso potabile e da] 2011 al 2015, per la derivazione dell’acqua ad uso industriale. A
fronte della suddetta passivita esistono in bilancio le relative coperture: i) quanto alle
annualitd fino al 2013 per complessivi 0,9 min di euro nei “Fondi rischi per
contenziosi vari” e ii) per le annualitd 2014-2015, per circa 0,3 min di euro, tra le
fatture da ricevere, essendo annualita trattate anche al fini regolatori come costi
operativi rendicontabili. Quanto ai decrementi, il valore si riferisce principalmente ai
contenziosi con il personale uscito o in forza, conclusisi nel corrente esercizio;

e quanto ai “fondi per rischi previdenziali”, olire all’accantonamento effettuato nei
precedenti esercizi per portare il fondo rischi appostato al valore corrispondente a
contribuiti per Cassa Integrazione Guadagni e Cassa Integrazione Guadagni
Straordinaria non versati, pill interessi, per il periodo 1/1/2011 — 31/12/2015, nel quale
non ¢ ancora intervenuta la prescrizione si aggiunge, I'accantonamento effettuato
nell’esercizio relativamente alla passivitda collegata al contributi Premungas. Tale
passivita, determinata a seguito di una valutazione pill puntuale effettuata sulla base di
adeguate ipotesi attuariali, riguarda contributi legati ad una forma di previdenza
integrativa da erogare in futuro e pertanto, ¢ stata iscritta, in ottemperanza ai principi
contabili di riferimento, nei fondi per trattamenti di quiescenza e obblighi simili, in
contropartita alla voce B9 del CE; tale accantonamento sard utilizzato nei prossimi
esercizi, al momento dell’erogazione a favore degli aventi diritto;

e gquanto al “fondo rischi per tardivi versamenti accise”, il valore accantonato nei
precedenti esercizi si riferisce al contenzioso istauratosi con I’Agenzia delle Dogane
passato in giudicato con sentenza della Commissione Tributaria Regionale che ha
respinto il ricorso presentato dalla Societd in merito alla sanzione irrogata per tardivi
versamenti delle accise negli anni 2001 e 2002 per circa 635 €/000. Avverso tale
sentenza la societda ha presentato ricorso in Cassazione per vedersi annullare
definitivamente la sanzione o, in subordine, per un suo ridimensionamento alla luce
anche delle novita normative introdotte con il D.L. 98/2011 che modifica la norma in
merito alle sanzioni per tardivi/omessi versamenti istituita con D.Lgs 471/1997 art. 13.
Tale norma infatti ridimensiona I’applicazione di sanzioni nel caso di pagamenti non
oltre il quindicesimo giorno successivo alla scadenza, che la societa ritiene applicabile

N
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anche alle contestazioni sorte precedenternente la sua entrata in vigore (c.d. favor rei)
per i contenziosi non ancora definiti;

» quanto agh “altri fondi rischi®, I'incremento dell’esercizio st riferisce: i)
all’accantonamento a fronte del Fondo per utenze disagiate, proposto dalla Societa e
asseverato dall’AIT mediante la delibera n. 2/2015 del 12 gennaio 2015, che prevede
un appostamento complessivo pari a (,6 mln di euro con maturazione annuale per il
periodo 2014-2016 da recuperare dall’eventuale FoNi che sara riconosciuto alla
Societd per 'anno 2016, ii) all’accantonamento di 0,1 min di euro quale valutazione
del delta prezzo-contributo che probabilmente si manifestera nel prossimo esercizio ad
esito dell’assolvimento dell’obblige di acquisto dei certificati bianchi (TEE) e del
riconoscimento del contributo definitivo su tale obbligo e iii) all’accantonamento per il
rischio di rettifica del VRG 2014 appostato nel precedente esercizio per tenere conto
dell’aggiornamento delle “partite passanti” a seguito dei dati consuntivi rilevati nel
2015. Il decremento si riferisce invece alle seguenti fattispecte: (i) utilizzo del fondo
per delta prezzo-contributo sui certificati bianchi (TEE) manifestatosi nel corrente
esercizio a seguito dell’espletamento dell’obbligo per "annualita 2013, per 152 €/000 ¢
i} utilizzo del fondo appostato nel corrente esercizio per utenze disagiate anzidetto per
le agevolazione richieste nel corrente esercizio per 95 £/000;

* relativamente infine al fondo rischi partecipate, 'utilizzo riflette le decisioni assunte
dall’assemblea dei soci della controllata Cornia Manutenzioni a copertura del deficit
patrimoniale accumulato nel precedente esercizio, mentre !’incremento riguarda
T'accantonamento a copertura del deficit patrimoniale accumulato dal Consorzio

Aretusa, alla data di redazione del presente bilancio, di spettanza di ASA.

C)Fonpo TFR

Le movimentazioni sono evidenziate dal prospetto che segue:

Fondo al 31/12/2014 | 6.766.223

Accantonamenti 138.660 -
Utilizzi (589.559)

Fondo al 31/12/2015 1 6.315.324 /
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Gli watilizzi si riferiscono ad anticipazioni richieste o liquidazioni per cessazioni del rapporto di
lavoro, mentre gli accantonamenti alla rivalutazione del fondo esistente alla data di chiusura

dell” esercizio.

D) DEBITI

A parte quanto specificato di seguito circa i debiti per mutui bancari, non esistono debiti di

durata residua superiore a cingue esercizi.

Debito verso banche

II debito verso banche deriva dalle erogazioni ricevute al 31/12/2015, al netto dei rimborsi
effettuati, tra cui quello del corrente esercizio per 4,9 min di euro.

1l contratto di finanziamento ha come obiettivo il sostegno del Programma degli Investimenti
previsto dal Piano d’Ambito di ATOS “Toscana Costa” nel periodo compreso tra il 2010 e il
2026 oltre che la ristrutturazione del debito finanziario esistente (per maggiori informazioni si
rinvia a quanto esposto nella relazione sulla gestione). Tale contratto essendo strutturato sotto
forma di project financing ha previsto I’estinzione totale dei finanziamenti esistenti alla data di
sottoscrizione e la contestuale copertura del fabbisogno finanziario lungo la durata del
contratto mediante le erogazioni previste nel Piano Economico Finanziario. La composizione e

la variazione risultano da prospetto che segue:

VOCE 31/12/2015{31/12/2014 | VARIAZ.
Debiti verso banche - entro es. suce. | 4.470.560| 4.896.591| (426.032)
Debiti verso banche - olire es. suce, | 44.705.544 | 49.170.052 | (4.464.508)
TOTALE 49.176.104 | 54.066.643 | (4.890.539)

La variazione intervenuta nell’esercizio si riferisce al rimborso della quota capitale previsto
nel 2015, in linea con il piano di ammortamento di cui al contratto e con il Piano Economico

Finanziario.
La distinzione fra quota in scadenza entro il successivo esercizio e quota oltre esercizio

successivo deriva dal piano di ammortamento del debito definito nel PEF allegato al contratto

di finanziamento che, in assenza di ulteriori tiraggi del debito, prevede:
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e quota di rimborso in linea capitale scadente entro il successivo esercizio per ewro
4.467.210,
» quota di rimborso in linea capitale scadente oltre il successivo esercizio per euro

44.705.544.

La quota in scadenza dall’esercizio successivo al 31/12/2020 derivante sempre dal piano di

ammeortamento suddetto ammonta ad euro 28.607.983.

Debito per acconti

La composizione ¢ la variazione risultano da prospetto che segue:

VOCE 31/12/2015 1 31/12/2014 | VARIAZ,
Depositi canzionall da utenti | 8.940.767| 8.144.534] 796.233
TOTALE 8.940.767| 8.144.534] 796.233

L’ incremento & dovuto alle modifiche introdotte con delibera AEEGSI 86/2013, al sistema di
calcolo del deposito cauzionale, ponendolo pari al valore dei corrispettivi dovuti per un
massimo di tre mensilita di consumo storico in luogo dei 30gg precedentemente previsti.

Debito verso fornitori

La composizione ¢ la variazione risultano da prospetto che segue:

VOCE 31/12/2015 | 31/12/2014 | YVARIAZ.
Fatture ricevute 50.026.965 | 43.400.418 ] 6.626.548
Fatture da ricevere | 8.646.399 | 7.573.310( 1.073.289
TOTALE 58.673.565 | 50.973.728 | 7.699.836

L’andamento dei debiti verso fornitori rispetto al precedente esercizio, segue quello degli

investimenti e dei costi operativi che incrementano rispettivamente di circa 4,3 e 1,5 min di

euro, pur registrando comunque anche un lieve incremento nei tempi medi di pagamento.

Debito verso controllate

La composizione e la variazione risultano da prospetto che segue:
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VOCE 3171272015 | 31/12/2014 | VARIAZ.
Debito vs Giunti CA 1.817.562 ] 1.598.318| 219244
Debito vs Comnia manutenzioni | 2.446.929| 1.816.437| 630492
TOTALE 4,264,491} 3.414.755| 849,737

Bilancio al 31/12/2015

1l debito verso Giunti Carlo Alberto e Cornia Manutenzioni € relativo principalmente alle

prestazioni di manutenzione affidate in appalto.

Debitfo verso controllanti

La composizione e la variazione risultano da prospetto che segue:

VOCE 31/12/2015131/12/2014 | VARIAZ.
Debito vs Comune di Livorno| 5.637.427] 6.210.873| (573.446)
TOTALE 5.637.427] 6.210.873} (573.446)

Il debito nei confronti del Comune di Livorno & quasi interamente relativo ai canoni di
concessione dei servizi idrico e gas non ancora saldati. Risulta diminuito, nonostante la
maturazione del debito per i canoni di competenza 2015 (pari a circa 2,2), per effetto delle
compensazioni e dei pagamenti effettuati nell’esercizio, sulla base del piano dei pagamenti

concordato tra le parti.

Debiti tributari

La composizione e la variazione risultano da prospetto che segue:

VOCE 31/12/2015 1 31/12/2014 | VARIAZ.
Aliri debiti tributari 2.897 157 2.740
Debito IRES/IRAP 8270161 1.610.909| {783.893)
Debito per ritenute d'acconte 601.889 486.750] 115.139
TOTALE 1.431.802 | 2.097.816| {666.014)
11 debito per IRES/IRAP ¢ esposto al netto degli acconti pagati nell’esercizio; la variazione

rispetto allo scorso esercizio deriva dal minore debito ai fini Irap, per il beneficio legato alla

possibilita di dedurre il costo del personale dalla relativa base imponibile.
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Debiti verso Istituti di previdenza

La composizione e la variazione risultano da prospetto che segue:

VOCE 31/12/2015131/12/2014 | VARIAZ,
Deb. Vs Istituti di previdenza{ 1.243.391{ 1.213.796 29.595
TOTALE 1.243.391 ] 1.213.796 29.595

Trattasi del debito maturato nel mese di dicembre 2015, saldato a gennaio 2016.

Debiti verso altri

La composizione ¢ la variazione risultano da prospetto che segue:

YOCE 31/12/2015 | 31/12/2014 VARIAZ.
Altri debiti 392451 327.962 64.489
Debiti vs utenza per assegni non riscossi 139.432 567.126 |  (427.694)
Debito verso il personale 2.108.918 2.088.408 20.510
Debiti vs Gruppo Iren 3.839.698 0.127.251| {287.553)
TOTALE 11.480.500 12.110.748 ] {630.248)

Bilancio al 31/12/2015

11 debito verso il personale accoglie i debiti per ratei € competenze maturate al 31/12/2015.

It debito verso il Gruppo Iren € stato riclassificato in ottemperanza al principio contabile OIC
19 nella voce in esame e si riferisce:

» quanto a 4.758 €/000 ai residui debiti principalmente di fornitura di energia elettrica,
servizi IT e compensi per consiglieri di gestione maturati negli anni; la diminuzione
riflette 1l piano di pagamenti concordato al netto dei debiti sorti nel corrente esercizio;

e quanto a 4.082 €/000 al debito iscritto nel corrente esercizio, a fronte dell’incremento
della partecipazione in OLT per riflettere ["aumento di capitale sociale sottoscritto da
Iren Mercato per conto di ASA, destinato a compensarsi mediante dafio in solutum
delle azioni sottoscritte oltre il patto di antidiluizione di cui era titolare ASA (per

ulteriori dettagli si rinvia al paragrafo sulle immobilizzazioni finanziarie).

E) RATEI E RISCONTI PASSIVI

La composizione ¢ la variazione risultano da prospetto che segue:
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Bilancio al 31712/2G1 5

VOCE 33/12/2015 | 31/12/2014 | VARIAZ.
Contributi o/impianti 41915271 36.087.704| 5.827.567
Atinalizzazione crediti per fatture da emettere per minori ricavi SII 1.993.2711 2447851 -454.580
Altri risconti passivi 234.020 437.610] -203.590
Interessi e competenze bancarie 337.287 929 3536.358
TOTALE 44.479.849 1 -38,974.095| 5.505.754

La voce dei contributi in conto impianti si riferisce ai contributi incassati/fatturati concessi ad
ASA con apposite delibere degli Enti competenti (principalmente Aato e Regione Toscana) a
sostegno del piano degli investimenti.

I principali progetti riguardano: a) la realizzazione della rete di adduzione verso lo
stabilimento Lucchimi di Piombino per la fornitura di acque reflue per uso industriale
provenienti dei depuratori di Campiglia M.ma e San Vincenzo (c.d. progetto Cornia
Industriale), b) il dissalatore di Capraia, ¢) i depuratori e relative opere di adduzione fognaria
di Volterra e Saline di Volterra, d) le opere relative alla manutenzione straordinaria dei
depuratori di Rosignano e Cecina, ) le opere di metanizzazione e adeguamento fognario nella
frazione di Nibbiaia e f) gli interventi volti al superamento delle deroghe per I’abbattimento
del boro e dell’arsenico in val di Cornia. Ulteriori progetti attivati riguardano la
razionalizzazione del sistema fognario di Guasticce e la realizzazione ~in molteplici lotti- dei
lavori relativi all’interconnessione Alta-Bassa Val di Cecina. I contributi in questione sono
riscontati al conto economico proporzionalmente al processo di ammortamento dei beni entrati

in esercizio la cui acquisizione hanno concorso a finanziare.

Il saldo dei contributi in c/impianti accoglie inoltre Ia quota della tariffa idealmente destinata a
costituire il ¢.d. Fondo Nuovi Investimenti (Foni) riconosciuta in base alle risultanze del MTT
nel 2012 e 2013. Tale quota, ammontante complessivamente al 31/12/2015 a 6.560 €/000, &
destinata, secondo il nuovo Metodo Tariffario Idrico (MTI), alla “promozione degli
investimenti” e verrd assorbita mediante processo di ammortamento ottenuto allocando tale
quota in misura proporzionale sugli investimenti definiti prioritari e realizzati dal gestore.

In base al suddetto metodo di ammortamento il Fondo Nuovi Investimenti spettante per gli
anni 2012 e 2013 ¢ stato riversato nel corrente esercizio al confo economico per euro 427
€/000, essendo gli investimenti realizzati dal gestore superiori alla quota di Foni riconosciuta

gia nel 2012 che nel 2013.
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L’indicazione della quota in scadenza oltre il successivo esercizio e oltre i successivi cingue
esercizi deriva dal piano di ammortamento dei relativi cespiti a cui afferiscono i contributi e,

in particolare;

» quota oltre il successivo esercizio per euro 33.610.899,

e quota oltre i successivi cinque esercizi per euro 26.677.983.

La voce “Attualizzazione crediti per fatture da emettere per minori ricavi SII” si riferisce
all’effetto attualizzazione dei crediti iscritti per minori ricavi conseguiti afferenti il Servizio
Idrico Integrato rispetto a quelli spettanti, relativi agli esercizi 2011-2015. L’entita
dell’ attualizzazione ¢ stata determinata tenendo conto dei probabili sviluppi tariffari futuri in
termini di recuperabilitd del credito e di un tasso di attualizzazione pari al tasso medio di
indebitamento sostenuto dall’azienda, al netto della componente riconosciuta dall’ Autorita.

La wariazione rispetto al saldo esistente al 31/12/14 risente sia degli appostamenti
dell’esercizio per 481 €/000 sui conguagli iscritti nel 2015, sia degli assorbimenti sugli
appostamenti effettuati al termine del precedente esercizio per 936 €/000.

La quota in scadenza oltre 1’esercizio successivo ammonta a circa 1,3 min di euro.

Gli altri risconti passivi si riferiscono alla quota di sovrapprezzo incassata da ASA a copertura
dei costi del personale rientrato nella controllante all’atto della vendita della partecipazione,
non ancora maturata al 31/12/15. Si ricorda che I'accordo relativamente al sovrapprezzo da
riconoscere ad ASA prevedeva la copertura di quattro annualitd dei costi del personale che

sarebbe rientrato in ASA al momento del passaggio delle azioni.

CONTI1D’CRDINE

BENI DI TERZI UTILIZZATI IN CONCESSIONE DA ASA

Beni di propieta Li.R.L 187.267.059
GARANZIE RILASCIATE

Fidejussioni in favore Cons. Aretusa 2.700.000
Fidejussioni in favore di Giunti Carlo Alberto Srl 500.000
In totale 3.200.000
GARANZIE RICEVUTE

Fidejussioni rilasciate in favore di ASA su contratti ad utenti 265.516
Totale generale 190.732.575
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I beni di terzi utilizzati in concessione da ASA fanno riferimento al valore dei beni afferenti il

servizio idrico integrato e distribuzione del gas naturale, di cui al contratto di servizio con

LiR.IL

Segnaliamo inoltre che al termine dell’esercizio, per effetto delia sottoscrizione del contratto

di finanziamento con il pool di banche su base project financing effettuata nel 2010, risultano

rilasciate le seguenti garanzie a favore degli istituti di credito:

accordo di cessione dei crediti in garanzia aventi ad oggetto tutti i crediti derivanti da
contratti di appalto, di assicurazione e altri come definiti dall’accordo in oggetto;

atto di cessione dei crediti derivanti dalla convezione per la gestione del Servizio Idrico
Integrato rilasciata dall’Autoritda dell’Ambito Territoriale Ottimale n. 5 — Toscana
Costa;

atto di cessione dei crediti derivanti dalle convezioni per la gestione del servizio di
distribuzione gas nei territori di competenza;

accordo di cessione dei contributi ricevuti;

accordo di cessione dei crediti Iva;

accordo costitutivo di pegno sui conti correnti;

accordo di pegno su crediti verso soci.

SEZIONE TERZA - COMMENTOQ ALLE VOCI DEL CONTO ECONOMICO

A) VALORE DELLA PRODUZIONE

Ricavi per vendite e prestazioni (gestione caratteristica)

La composizione ¢ la variazione risultano da prospetto che segue:

VOCE 31/12/2015131/12/2014 | VARIAZ.
Ricavi vendita acqua 45.089.153 {1 45.612.207 | (523.054)
Ricavi servizio depurazione 16.496.858 1 15.825.293{ 671.565
Ricavi servizio fognatura 7.010.732| 6.598.9321 411.800
Ricavi impianto Paduletta 376.772 3894741 (12.702)
Ricavi per allacci, lavori e simili| 1.640.962 9292291 711.733
Ricavi per quote fisse acqua 12.022.059] 9.966.411] 2.055.648
Ricavi per vettoriamento gas 9.256.8541 9.093.655| 163.199
TOTALE 91.893.390 | 88.415.202 | 3.478.188
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I volumi trattati per il servizio idrico integrato ammontano, in termini di competenza

dell’esercizio 2015, a circa 25,7 milioni di metri cubi, rispetto a quelli considerati ai fini

dell’ultima determinazione tariffaria (volumi 2012) pari a circa 26,5 milioni di metri cubi.

Inoltre esercizio 2015 ha visto ’assestarsi dei volumi di competenza 2014 che rispetto alla

valutazione al termine dello scorso esercizio pari a circa 25,7 min/me, sono passati al 31/12/15

a circa 25,2 min/mc con una flessione di circa 0,5 min/me.

Segnaliamo che nel corso del quadriennio 2012-2015 sono intervenuti profondi cambiamenti

normativi nella regolazione dei servizi idrici che riassumiamo di seguito:

con L.R. 28/12/2011 n. 69 & stata istituita 1’ Autorita idrica toscana (AIT) cui sono state
trasferite le funzioni delle autorita di ambito territoriale ottimale (ex AATO), pertanto a
decorrere dal 1.1.2012 1 rapporti tra Gestore e Autorita si sono svolti nel nuovo
contesto legislativo. La gestione commissariale della Conferenza Territoriale n. 5
“Toscana Costa” cosi come prevista dalla legge in attesa dell’insediamento
dell’organismo assembleare e del direttore generale dell’Autoritd idrica toscana, ha
definito con decreto commissariale n. 28 del 17/9/2012 il saldo revisionale relativo al
triennio 2008-2010 per un importo di 18,8 milioni di euro (al netto della sanzione); tale
decreto € stato ratificato da quello del direttore generale di AIT integrandolo, con la
quantificazione dei conguagli per I’anno 2011, per un saldo complessivo delle c.d.
“partite pregresse” paria a circa 23,5 min di euro;

nel dicembre 2012 con la delibera n. 585 ¢ stato varato dall’ Autoritd per I'Energia
Elettrica e i1 Gas (AEEG) il Metodo Tariffario Transitorio (MTT) per regolare i servizi
idrici. Si tratta di un criterio, appunto transitorio, applicabile retroattivamente anche
per Panno 2012, e valido fino al 31 dicembre 2013,

il 30/04/2013 I'AIT con delibera Assembleare n. 7 ha approvato il VRG (Vincolo ai
Ricavi del Gestore) e il moltiplicatore tariffario (Theta) per gli ani 2012 e 2013;

nel dicembre 2013 con la delibera n. 643 ¢ stato varato dall’Autorita per I'Energia
Elettrica e il Gas (AEEG) il nuovo Metodo Tariffario Idrico, avente ad oggetto la
regolazione tariffaria dei servizi idrici per ghi anni 2014 € 20135;

in data 24 aprile 2014 I’ AIT, con deliberazione n. 6 ha approvato, per ciascun gestore
toscano, il Piano economico finanziario e le predisposizioni tariffarie per gli anni 2014
e 2015, che sono state successivamente ratificate dalla AEEGSI con deliberazione n.

402 del 31 luglio 2014;
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o in data 30 gtugno 2014 PIAIT, con il decreto del direttore generale citato, ha
determinato il saldo complessivo delle c.d. “partite pregresse” per il periodo 2008-2011
pari a circa 23,5 min di euro;

+ in data 23 dicembre 2015 ’AEEGSI con delibera n. 655 ha emanato il provvedimento
che definisce i livelli specifici e generali di qualita contrattuale del SII, mediante
individuazione di tempi massimi e standard minimi di qualita, omogenei sul territorio
nazionale, per tutte le prestazioni da assicurare all'utenza oltre alle modalita di
registrazione delle prestazioni fornite dai gestori su richiesta dell'uienza medesima.
Sono altresi individuati gli indennizzi automatici da riconoscere all'utente per tutte le
prestazioni soggette a standard specifici di qualita;

e indata 23 dicembre 2015 I’AEEGSI con delibera n. 656 ha emanato il provvedimento -
tenuto conto delle osservazioni ricevute ai precedenti documenti per la consultazione
274/2015/R/idr e 542/2015/R/idr - che adotta la convenzione tipo per la regolazione
det rapporti tra enti affidanti e gestori del servizio idrico integrato, alla quale peraltro le
convenzioni di gestione attualmente in vigore devono essere adeguate;

» in data 28 dicembre 2015 I’AEEGSI con delibera n. 664 ha emanato il provvedimento
che approva il Metodo Tanifario del servizio idrico integrato per il secondo periodo
regolatorio, definendo le regole per il computo dei costi ammessi al riconoscimento
tariffario, nonché per l'individuazione dei parametri macroeconomici di riferimento e
det parametri legati alla ripartizione dei rischi nell'ambito della regolazione del settore

idrico.

I valori dei ricavi iscritti nel bilancio 2015 afferenti al SII e alle Altre Attivita Idriche, fanno
riferimento al VRG approvato dall’ AIT con deliberazione n. 6/2014 ratificato dall’ AEEGSI
con deliberazione n. 402 del 31/07/2014 e opportunamente aggiornato per tenere conto: i) dei
presunti conguagli sui costi di energia elettrica ai sensi della deliberazione AEEGSI 643/2013,
11) del recupero dei maggiori oneri locali sostenuti rispetto a quelli approvati a preventivo ai
sensi della deliberazione AEEGSI 643/2013 e iii) del recupero del maggiori oneri per
I’acquisto dell’acqua all’ingrosso rispetto a quelli approvati a preventivo ai sensi della

deliberazione AEEGSI 643/2013.

[ ricavi da vettoriamento gas per I’esercizio 2015 sono stati determinati cosi come previsto
dalla RTDG (Regolazione Tariffe Distribuzione GAS) a partire dalle delibere assunte
dall’ AEEGSI che, alla data di redazione del presente bilancio, hanno definito le tariffe di
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riferimento (ricavi di diritto) per i servizi di distribuzione, misura a commercializzazione del
gas per ’anno 2015 utilizzate per il calcolo in via provvisoria del Vincolo ai Ricavi Tariffari

da usare per I’anno appena concluso e pari a circa 9,2 miln di euro.

Incremento di immobilizzazioni per lavori in economia.

Trattasi della capitalizzazione delle ore/uomo lavorate in relazione ad interventi di natura
incrementativa sul parco cespiti gestito da ASA, valorizzate al costo medio sostenuto

dall’azienda per ogni determinata categoria di lavoratore dipendente.

La voce include anche il valore degli scarichi di magazzino, per circa 438 euro/000.
Altri ricavi e proventi

La composizione e la variazione risultano da prospetto che segue:

VOCE 31/12/2015 | 31/12/2014 | VARIAZ.
Ricavi per contratti di servizio | 42.240 694,483 (652.243)
Rimborsi e recuperi vari 995,874 1.115.324 |(119.449)
Aliri ricavi diversi 3.525.392 13.678.556 [(153.164)
TOTALE 4,563.507 }5.488.363 |(924.857)

Gl “Altri ricavi e proventi” comprendono principalmente: i) i risconti dei contributi in
c/impianti per 1.454 €/000, ii) la quota di Foni rilasciata al conto economico a copertura dei
costi di ammortamento degli investimenti idealmente realizzati con tale quota tariffaria per
427 €/000, ii1) i rilasci di eccedenze di fondi appostati nel precedente esercizio rivelatisi
esuberanti per 152 €/000, iv) i contributi per |’assolvimento dell’obbligo legato ai titoli di
efficienza energetica ricevuti/da ricevere per 889 €/000, v) il risconto del “sovrapprezzo”
pagato da ENI per gl ex dipendenti ASA Trade rientratt in ASA per 203 €/000 e vi) rimborsi

assicurativi per danm subiti per 283 €/000.

La variazione si riferisce principalmente al termine del contratto di servizio erogato a favore
della societd ASA Trade, prorogato fino all’autunno del 2014 per assistere Eni (acquirente
della partecipazione detenuta da ASA in ASA Trade a seguito della vendita conclusasi nel

marzo 2013) nella fase di voltura dei contratti e migrazione delle banche dati da ASA Trade ad

Eni.
v
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B) COSTI DELLA PRODUZIONE

La composizione e la variazione risultano dai prospetti che seguono:

ACQUISTO MATERIE PRIME | 31/12/2015{31/12/2014 | VARIAZ,
Acquisto energia eletirica 12.007.964 1 12 481.300 ] (473.336)
Acquisto acqua 1.738.5581 1.655.863 82.695
Acquisti magazzino distribuzione | [.227.922 1.112.908] 115.014
Acquisto agenti chimici 1.518.916| 1.596.830} (77.935)
Acquisto carburante automezz] 359.353 422496 (63.143)
Acquisto carburante autovetture 91.836 165.670{ (73.774)
Altri acquisti 348.310 321.015 27.295
TOTALE 17.292.919117.756.101 | (463.183)

Bilancio al 31/12/201 5

La diminuzione dei costi di acquisto per materie deriva principalmente dai minori costi

sostenuti per energia elettrica e per acquisto di carburante a seguito della diminuzione delle

tariffe di riferimento.

COSTO PER SERVIZI 31/712/2015131/12/2014 | VARIAZ.
Assicurazioni 1.175.959 889.017}) 286.942
Commissioni bancarie 73.350 42.632 30.718
Costo incasso bollette 1.290.974 9034211 297.554
Costo per allacci e lavori cfterzi 7.295 35464 (28.169)
Costo per lettura contatori 417.764 552750 | (134.986)
Manutenz. aufornezzi/autovetiure 273.334 269.237 4.097
Manttenzione attrezzature 119.459 143876 (24.417)
Manutenzione fabbricati 96.044 192.628 | (96.584)
Manutenzione hardware 344.774 255.033 89.721
Manutenzione impianti 2.186.6441 2.013.762| 172.883
Manutenzione pozzi e serbatoi 931 0 931
Manutenzione reti 3.875.551 1 3.132.201 743.350
Prestazioni amministrative e varie 1.617.578 | 1.829901§ (212.323)
Pubblicita e promozione 73.598 119326 (45.728)
Pulizia e sorveglianza 345.390 337.103 8.287
Servizi al personale (mense, formazione, etc.)| 1.127.241{ 1.027.908 99333
Servizi di gestione impianti 923.780 725.092} 198.688
Smaltimento rifiuti 1.511.008 | 1.544.011| (33.002)
Stampa e recapito bollette 195.431 308.009 | (112.577)
Telefomia fissa 275.225 316274 | (41.048)
Telefonia mobile 164.478 161.998 2.480
TOTALE 16.095.808 | 14.889.661 | 1.206.147
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Quanto all’andamento dei costi operativi per servizi, incrementati per circa 1,2 mln di euro
rispetto allo scorso esercizio, segnaliamo in particolare:

» i costi per manutenzione reti aumentano per circa 0,7 min di euro corrispondentemente
al numeri di interventi per rotture occorsi sulle reti afferenti il servizio idrico integrato
nel corso del 2015;

e i costi per manutenzione impianti aumentano per circa 0,3 min di euro, per effetto sia
dei nuovi impianti entrati in funzione nel corso degli ultimi esercizi sia per un aumento
del numero di interventi per rotture ¢ guasti;

» i costi per assicurazioni aumentano per circa 0,3 mln di euro per effetto sia
dell’aumento deil premi su alcune polizze sia dell’aumento dei costi per franchigie;

» i costi per incasso bollette aumentano di circa 0,3 min di euro per il maggior contributo
delle spedizioni denominate “secondo porto” dovute principalmente al maggior valore
del francobollo legato al peso delle buste da recapitare agli utenti;

s i costi per prestazioni amministrative e varie diminuiscono per circa 0,2 min di euro
per il minor ricorso a servizi in outsourcing relativamente a prestazioni sia di natura
amministrativa sia di natura tecnica;

e | costi per letture diminuiscono per circa 0,1 min di euro dopo che nel 2014 erano stati

sostenutt costl di start up e censimento legati all’avvio del nuovo contratto.

GODIMENTO BENI DI TERZI | 31/12/2015 | 31/12/2014 | VARIAZ.
Affitto impianti 416.000 358.119 57.880
Affitto locali 1.116.306 | 1.106.695 9.611
Canoni licenze sw 125.266 87.634 37.632
Noleggi 1.594.619| 1.625.596{ (30.977)
TOTALE 3.252.190 | 3.178.044 74.146

Iy

La voce “affitto impianti” & relativa principalmente all’affitto dell’impianto di post-

trattamento di Aretusa, mentre la voce “affitto locali” si riferisce principalmente all’affitto

dovuto a LLRI per I'utilizzo degli immobili in cui ha sede la societd. La voce “Noleggi™ si

riferisce invece ai noleggi degli automezzi e autovetture aziendali.
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COSTO DEL PERSONALE | 31/12/2015]31/12/2014 | VARIAZ.
a) Salari e stipendi 19.131.864 | 18.863 541 | 268.323
b) Oneri sociali 6.547.0721 6.350.609| 196,463
¢) Trattamento di fine rapporto 145.704 144.032 1.672
&) altri costi 1.320.828 909466 | 411.363
TOTALE 27.145.469 | 26.267.647| 877.82]) &Z
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Il costo del personale subisce I’accantonamento al fondo Premungas per circa 0,5 min di euro
che, a seguito di una valutazione pitt puntuale della passivitd per contributi pensionistici
ancora da erogare, sulla base di adeguate ipotesi attuariali, ¢ stato deciso di iscrivere nel
corrente esercizio; tale accantonamento, riguardando contributi legati ad una forma di
previdenza integrativa da erogare in futuro, & stato iscritto, in ottemperanza ai principi
contabili di riferimento, nella voce B9 del CE e sara utilizzato nei prossimi esercizi, al

momento dell’erogazione a favore degli aventi diritto.

ACCANTON. PER RISCHI 31/12/2015 | 31/12/2014 | VARIAZ.
Accantonamento rischi su crediii ! 2.340.3051 1.800.000 740.305
TOTALE 2.540.305| 1.800.800| 740.305

L’accantonamento operato nel corrente esercizio si riferisce alla valutazione del presumibile
realizzo del monte crediti esistente al 31/12/15. L’incremento si riferisce alla necessita di un
maggior presidio sul credito scaduto afferente ad utenze cessate, dovuto anche al

deterioramento di alcune posizion di rilievo.

ALTRI ACCANTONAMENTI | 31/12/2015 1 31/12/2014 | VARIAZ.
Altri accantonamenti 936.967 7564181 200,330
TOTALE 956.967 756.4181 200.550

Gli accantonamenti a fondi rischi per 956 €/000 sono iI risultato dell’adeguamento dei fond:
rischi alle probabilita di soccombenza della societd nei procedimenti in corso o in quelli che si
ritiene potrebbero instaurarsi. Per ulteriori dettagli si rinvia al commento contemito nel
paragrafo dedicato ai fondi rischi. Si segnala a tal proposito che la differenza tra quanto sopra
indicato ¢ il totale degli accantonamenti risultanti nella sezione dedicata ai fondi rischi &
dovuto: 1) alla iscrizione dell’accantonamento al fondo Premungas nei costi del personale
come suindicato per 495 €/000 e ii) alla iscrizione dell’accantonamento al fondo rischi

partecipate per 57 €/000 nella sezione dedicata alle rettifiche di valore di attivita finanziarie.
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ONERI DIVERSI DI GESTIONE | 31/82/2015 | 31/12/2014 | VARIAZ.
Canoni concessione gas 2.155.092 2,143,074 12.018
Canoni concessione idrico 10.055.509 1 10.092.095 | (36.387)
Aliri oneri diversi 480.390 487.075 (6.685)
Canoni attraversamento ¢ demaniali 355219 309.547 45.672
Compensi ¢ rimborsi cariche sociali 264,000 |  279.646| (15.646)
Acquisto titoli di efficienza energetica 867.806 944 916 | (77.110)
Contributi associativi 743.666 706.653 37.012
Imposte indirette 197.659 210291 (12.632)
Indennizzi aniomatici gas 0 110.680 | (110.680)
TOTALE 15.119.341 } 15.283.979 } (164.638)

Gli oneri diversi di gestione non registrano variazioni significative, salvo per la voce
“Indennizzi automatici gas”, che nel corrente esercizio & stata riclassificata nelle
sopravvenienze passive, essendo legata ad una sorta di “sanzione™ verso il gestore per ritardi o

mancate prestazioni erogate a favore degli utenti,
C) PROVENT! ED ONERI FINANZIARI

I proventi finanziari verso aliri soggetti, per circa 2,2 milioni di euwro, sono relativi
principalmente, agli interessi/indennita di mora fatturati o fatturabili agli utenti per ritardati
pagamenti per circa 1,2 min di euro e all’effetto rilascio attualizzazione dei crediti calcolato

nei precedenti esercizi di competenza 2015 per circa 0,9 min di euro.

Gli oneri finanziari per totali circa 3,5 milioni di euro, sono relativi:
+ ainteressi su mutui o altri finanziament: bancari per circa 3,4 min di euro,
s a interessi passivi di mora ex D.Lgs. 232/2000, oltre ad interessi su depositi cauzionali

riconosciuti agli utenti, per complessivi 0,1 min di ewro.
D) RETTIFICHE DI VALORE DI ATTIVITA FINANZIARIE

La voce accoglie le svalutazioni nelle societd partecipate per effetto di perdite durevoli di
valore. In particolare, sono state operate le seguenti svalutazioni:
« circa 1.341 €/000 per far fronte all’adeguamento del valore della partecipazione
detenuta nella societd OLT Offshore LNG al valore recuperabile dell’asset,
determinato sulla base dell’impairment test compiuto sui flussi di cassa attesi che sard

in grado di garantire la societd, proprietaria del terminale di rigassificazione a largox\
i
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delle coste livornesi; per ulteriori dettagli si rinvia al paragrafo dedicato alle
immobilizzazion finanziarie;

» circa 84 €/000 all’azzeramento del valore della partecipazione detenuta nel Consorzio
Aretusa e all’accantonamento del deficit patrimoniale accumulato dalla partecipata al

31.12.15, per la quota di pertinenza di ASA.

E) PROVENTI ED ONERI STRAORDINARI

I proventi straordinari ammontano complessivamente a circa 1,2 min di euro e includono
principalmente:
» la sopravvenienza aftiva per circa 0,6 mln di euro, per il sopraggiunto termine di
prescrizione di debiti verso gli utenti afferenti a rimborsi eseguiti € non incassati,
= la sopravvénienza attiva per circa 0,1 mln di euro, per I'allineamento del fondo TFR
alla data del 31.12.14 al valore maturato a seguito di una puntuale ricognizione delle

somme da erogare ai dipendenti.

Gli oneri straordinari ammontano complessivamente a circa 0,6 min di euro ed includono
alcune voci pit significative, tra cui:

» la sopravvenienza passiva per circa 0,086 miln di euro dovuta all’accordo sottoscritto
con il Comune di San Vincenzo riguardante la ricognizione dei crediti vantati verso il
Comune che chiude il contenzioso istauratosi nei precedenti esercizi;

e [a sopravvenienza passiva per circa 0,080 min di euro legata agli indennizzi automatici
riconosciuti alle societa di vendita del gas naturale per ritardi 0 mancate prestazioni
erogate del gestore agli utenti finali.

Per il resto st tratta di situazioni fisiclogiche legate a costi contabilizzati nel corrente esercizio
di competenza degli esercizi precédenti, per fatture arrivate successivamente all’approvazione

del bilancio 2014, delle quali non se ne conosceva I’esistenza.

E} IMPOSTE SUL REDDITO DELL ESERCIZIO

Di seguito si espone la riconciliazione tra ’imposta teorica e quella effettiva:
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IRES IRAP
Risultato ante imposte 5.630.645| 138.394.453
Aliquota teorica 27.50% 5.12%
Imposta teorica 1.548.427} | 1.965.796
Differenze assolute (137.433 (24.872.967)
Differenze temporanee 2.392.897 | |(446.882)
Imponibile effettivo 7.886.109 | 13.074.604
Imposte correnti 2.168.680} 1669.420
Stanz /futilizzo imposte diff./ant. { 59311 (344)
Imposte di competenza 22279911 | 669.076

Fiscalita differita/anticipata

Il prospetto relativo alle differenze temporanee che hanno comportato la rilevazione di
imposte differite € esposto a commento della voce “crediti per imposte anticipate” e “fondi
imposte differite”, a cui si rimanda.

La societa non ha perdite fiscali riportabili di esercizi precedenti, pertanto non sussistono i

presupposti per il calcolo di imposte anticipate a tale titolo.

SEZIONE QUARTA — ALTRE INFORMAZIONI E NOTIZIE

Informazioni ai sensi del’Art 2427-bis c.c. — Informazioni relative al fair value degli

strumenti finanziari

Di seguito si espongono le informazioni richieste ai sensi dell’ Art 2427-bis c.c. relativamente

ai contratti derivati a copertura del rischio di tasso derivante dal contratto di finanziamento

stipulato nel corso dell’esercizio:

data data
Controparte nozionale [ data stipula | decorrenza | scadenza fair vaiue
MPS Capital Services Spa 9.200.275 09/07/2011 |31/07/2011 }31/12/2025 |{3.411.931)
Unicredit Corporate Banking
Spa 9.200.275 09/07/2611 {31/07/2011 |31/12/2025 |{3.023.593)
Banco Popolare 3.795.566 09/07/2011 |31/07/2011 |31/12/2025 {(842.773)
Centrohanca Spa 5.691.955 09/07/2011 }31/07/2011 |31/12/2025 |(1.859.745)
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11 differenziale attivo o passivo sugli interessi previsto per ciascuna scadenza contratfuale
viene iilevato per competenza a conto economico lungo la durata del contratto.
Il fair value degli strumenti finanziari esposto € stato determinato con riferimento al valore di

mercato alla data di bilancio.

Adempimenti ex artt. 2497 e ss. del Codice Civile

ASA SpA é partecipata da IRETT Spa e dal Comune di Livorno, titolari, rispettivamente di una
partecipazione pari al 40,0% e al 36,55% del capitale sociale.

Si evidenzia che, anche alla luce degli esistenti accordi di governance, nessuno dei due
soggetti controllanti si trova nelle condizioni di esercitare attivita di direzione e coordinamento
nei confronti di ASA SpA, e che pertanto non si & proceduto con le formalita di cui alla norma

citata.

RENDICONTO FINANZIARIO (in euro migliaia)
A.FLUSSI FINANZIAR!I DERIVANT! DALLA GESTIONE

REDDITUALE 2015 2014
Utile netto (perdita) dell'esercizio 2734 5.486
Imposte sul reddito 2.897 4.431
Interessi passivifinteressi attivi 1.247 1.304
Piusvalenza/minsuvalenze derivanti dalla cessione di attivita 0 (130)
1. Utile (perdita) deil'attivitd di esercizio prima di imposte suf
reddito

interessi, dividiendi e plus/minusv da cessione 6.878 11.080

Rettifiche per elernenti nont monefari che non hanno avuto
contropartita nel capitale circolante nefto

Accantonamenti at fondi o087 2.556
Ammortamenti delle Immobilizzazioni 8.939 8.360
Svalutazioni per perdite durevoli di valore 1.425 {275}
Alfre rettifiche per etementi non monetari 402 {5.736)
2. Flusso finanziario prima deile variaizoni del capitale

circolante netto 18.601 15.997
Variazioni del capitale circolante netio

Diminuzionefaumento) delle rimanenze {253) (239)
Giminuzione/(aurmento) dei crediti verso clienti 1.866 (7.032)
Aumentof(diminuzione) dei debiti v/fornitori 7.9786 (6.596)
Diminuzione/(aumento} ratei e risconti attivi 35 22
Aumento/(diminuzione) ratei e risconti passivi 5.508 2.257
Altre variazioni del capitale circolante netto 245 12.844

3. Flusso finanziario dopo le variazioni del capitale
circolante netio 33.97¢6 17.254
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Altre reffifiche

Interessi incassati/pagati (1.847) (2.500)
Imposte sul reddito pagate (2.885) (988}
Dividendi incassati 0
Utitizzo fondi {339} {3.895}
4. Flusso finanziario dopo le aitre rettifiche 28.8585 9.872
FLUSSO FINANZIARIO DELLA GESTIONE REDDITUALE (A} 28.895 9.872
B. FLLUSSI FINANZIAR]I DERIVANTI DALL'ATTIVITA' DI

INVESTIMENTO

Immaobilizzazioni materiall

(investimenti) (462} {(570)
Immobilizzazioni immateriali

(investiment) (20.633) {16.435)
Prezzo realizzo disinvestimenti 108
FLUSSO FINANZIARIO DELLUATTIVITA' DI INVESTIMENTO

(B) (21.095) (16.897)
C. FLUSSI FINANZIAR! DERIVANTI DALL'ATTIVITA’ DI

FINANZIAMENTO

Mezz/ di ferzi
Incremento{decrementa) debifi a breve verso banche
Accensione finanziament

Rimborso finanziamenti {4.891} (1.638)
FLUSSO FINANZIARIO DELL'ATTIVITA' DI FINANZIAMENTO

(C) (4.391) (1.638)
INCREMENTO (DECREMENTO)} DELLE DISPONIIBLITA’

LIQUIDE (A+/-B+/-C) 2,909 (8.663)
Disponibilita liquide al 1 gennaio 8.431 17.094
Disponibilita liquide al 31 dicembre 11.340 8.431

Numero dipendenti

It personale in carico mediamente nell’esercizio ¢ di nr. 486 unita, composto come segue: nr. 7

dirigenti, nr. 19 quadri, nr. 253 impiegati e nr. 207 operai.

Numero e valore nominale delle azioni

1l capitale sociale di euro 28.613.407 & composto da nr. 2.701.927 azioni del valore nominale

di euro 10,59 ciascuna.
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Compenso ai membri del Consiglio di gestione e ai membri del Consiglio di sorveglianza

[l compenso complessivo annuo spettante ai membri del Consiglio di gestione & pari a 155
mila euro.

Il compenso complessivo annuo spettante ai membri del Consiglio di sorveglianza é pari a 127
mila euro.

Il compenso complessivo annuo spettante alla Societa di revisione inclusi gli onorari spettanti
per la revisione della situazione semestrale ai fini del consolidamento nel bilancio del Gruppo

Iren e dei Conti Annuali Separati, € pari a circa 160 mila euro.

* ok ok k% %k

Livorno, 14 marzo 2016 S
II Presidente: dr. Fabio Del Nista - [1, [ﬁ v K

If Consigliere delegato:  ing. Ennio Marcello Trebi

in
I} Consigliere delegato:  dr. Alessandro Fino J& M%
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A.S.A. AZIENDA SERVIZI AMBIENTALI SPA

Sede legale in Livorno - Via del Gazometro, 9
Capitale Sociale euro 28.613.407 i.v.
Codice fiscale, partita [va e iscriz. al Reg. delle imprese: 01177760491

BILANCIO CONSOLIDATO DELL'ESERCIZIO 2015

31/12/2015 31/12/2014
STATO PATRIMONIALE ATTIVO
A) CREDITI V/SOCI PER VERSAMENTI ANCORA DOVUTI 0 0
B) IMMOBILIZZAZIONI
I. Immobilizzazioni immateriali
1) Costi di impianto e di ampliamento 0 1.826
2) Costi di ricerca, di sviluppo e di pubblicitd 274.788 672.687
3) Diritti di brevetto industriale e diritti di utilizzazione delle opere dell'ingegnc 512.577 357.303
4) Concessioni, licenze, marchi e diritti simili 1.110.653 1.211.622
5) Avviamento 0 0
7) Altre 2.164.906 2.143.729
Totale imm. immateriali 4.062.925 4.387.166
IL. Immobilizzazioni materiali
1) Terreni e fabbricati 1.697.566 1.781.547
2) Impianti e macchinario 135.734.834 128.055.116
3) Attrezzature industriali e commerciali 792.232 717.305
4y Altri beni 181.725 216.892
5) Immobilizzazioni in corso e acconti 16.695.334 12.068.947
Totale imm. materiali ’ 155.101.691 142.839.807

IIL. Immobilizzazioni finanziarie

1) Partecipazioni in:

a) imprese controllate 0 0

b) imprese collegate 0 27.000

d) altre imprese 5.952.444 7.293.630
Totale partecipazioni 5.952.444 7.320.630

2) Crediti immobilizzati:

e) verso altri 0 60
Totale crediti imobilizzati 0 60
Totale imm. finanziarie 5.952.444 7.320.690

TOTALE IMMOBILIZZAZIONI (B) 165.117.060 154.547.664
C) ATTIVO CIRCOLANTE
I- Rimanenze

1) materie prime, sussidiarie e di consumo 2.267.746 2.008.259

5) acconti 0 0
Totale rimanenze 2.267.746 2.008.259

II - Crediti

1) Verso clienti - entro es. succ. 60.135.475 60.263.358

1) Verso clienti - oltre es. succ. 17.665.266 20.434.133

2) Verso imprese controllate - entro es. succ. 0 0

3) Verso imprese collegate - entro es. succ. 0 0

4) Verso controllanti - entro es. succ. 21.007 65.133

4-pis ) Crediti tributari - entro es. succ. 5.827.394 5.785.422

4-ter ) Imposte anticipate - entro es. succ. 672.201 2.164.013

4-ter ) Imposte anticipate - oltre es. succ. 4.484.639 2.976.855

5) Verso altri - entro es. succ. 2.369.877 3.004.385

5) Verso altri - oltre es. succ. 274.500 274.500
Totale crediti 91.450.359 94.967.797

III - Attivita finanziarie non immob.

1) Partecipazioni in imprese controllate 0 0

2) Partecipazioni in imprese collegate 0 0

6) Altri titoli 0 0
Totale att. fin. non immob. 0 0

1V - Disponibilita liquide

1) Depositi bancari e postali 11.710.203 8.954.528

3) Denaro e valori in cassa 25.868 39.886
Totale disponiblita liquide 11.736.070 8.994.414

TOTALE ATTIVO CIRCOLANTE (C) 105.454.175 105.970.471

D) RATEI E RISCONTI

- Risconti attivi 239.317 279.192 KN\
TOTALE RATEI E RISCONTI (D) 239.317 279.192 ‘

TOTALE ATTIVO 270.810.552 260.797.326
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STATO PATRIMONIALE PASSIVO
A) Patrimonio netto

1. Capitale sociale

IV - Riserva legale

VII - Altre riserve

VIIL Utili (perdite) portati a nuovo

IX. Utile (Perdita) dell'esercizio

Totale Patrimonio netto del Gruppo
X. Capitale e riserve di Terzi
XI. Utile (Perdita) dell'esercizio di Terzi
Totale Patrimonio netto di Terzi

TOTALE PATRIMONIO NETTO (A)
B) Fondi per rischi ed oneri

1) Fondi per trattamento di quiescenza e obblighi simili
2) Fondi per imposte

3) Altri fondi

TOTALE FONDI PER RISCHI E ONERI (B)
C) Trattamento di fine rapporto lavore subordinato
D) Debiti

3) Debiti verso soci per finanziamenti

4) Debiti verso banche - entro es. succ.

4) Debiti verso banche - oltre es. succ.

5) Debiti verso altri finanziatori - entro es. succ.

3) Debiti verso altri finanziatori - oltre es. succ.

6) Acconti

7) Debiti verso fornitori

9) Debiti verso imprese controllate

10) Debiti verso imprese collegate

11) Debiti verso controllanti

12) Debiti tributari

13) Debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale

14) Altri debiti
TOTALE DEBITI(D)
E) Ratei e risconti
Ratet e risconti passivi
TOTALE RATEI E RISCONTI(E )
TOTALE PATRIMONIO NETTO E PASSIVO
TOTALE CONTI D'ORDINE

[

31/12/2015

28.613.406
2.022.772
0
38.012.877
2.771.529
71.420.585
625.322
23.005
648.326
72.068.911

495.093
548.452
6.116.907
7.160.452
6.967.745

0
5.865.682
44.705.544
0

136.830
9.241.443
59.841.610
0

0
5.637.427
1.564.285
1.392.479
11.740.440
140.125.740

44.487.703
44.487.703
270.810.552
190.467.059

Bitancio CONSOLIDATO al 31:12:2015

31/12/2014

28.613.406
1.749.659
8.281
32.704.260
5.573.454
68.649.061
575.758
49.563
623.321
69.274.381

0

568.339
5.682.361
6.250.700
7.313.700

0
6.433.444
49.170.052
0

189.342
8.144.534
52.788.376
0

0
6.210.873
2.298.680
1.361.313
12.371.534
138.968.148

38.990.397
38.990.397
260.797.326
190.467.059
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31/12/2015 31/12/2014
CONTO ECONOMICO
A) YALORE DELLA PRODUZIONE

1) Ricavi delle vendite e delle prestazioni 91.893.390 88.416.593
4) Incrementi di immobilizzazioni per lavori interni 2.384.383 2.537.368
3) Altri ricavi e proventi 4.650.274 5.516.017
TOTALE VALORE DELLA PRODUZIONE (A) 98.928.047 96.469.978
B) COSTI DELLA PRODUZIONE
6) Per materie prime sussidiarie, di consumo e merci 18.200.355 18.629.883
7) Per servizi 11.039.406 9.712.461
8) Per godimento beni di terzi 3.682.672 3.490.585
9) Per il personale:

a) Salari e stipendi 21.189.834 21.029.307

b) Oneri sociali 7.473.322 7.292.016

¢) Trattamento di fine rapporto 264.620 215.480

e) Altri costi 1.320.828 993.006

10) Ammortamenti e svalutazioni

a) Ammortamento immobilizzazioni immateriali 890.524 969.703

b) Ammortamento immobilizzazioni materiali 8.466.465 7.901.361

¢) Altre svalutazioni 0 147.182

d) Svalutazioni dei crediti dell'attivo circolante e delle disponibilita liqu 2.540.305 1.800.000

11) Variazione delle rimanenze di materie prime, sussid., di consumo, m (259.487) (238.642)
12) Accantonamenti per rischi 956.967 756.418
13) Altri accantonamenti 0 0

14) Oneri diversi di gestione 15.181.195 15.341.690
TOTALE COSTI DELLA PRODUZIONE (B) 90.947.006 88.040.449
DIFFERENZA TRA VALORE E COSTI DELLA PRODUZIONE ( 7.981.041 8.429.529
C) PROVENTI E ONERI FINANZIARI

15) Proventi da partecipazioni:

a) da imprese controllate 0 0

16) Altri proventi finanziari:

d) altri 2.264.934 2.362.618

17) Interessi e altri oneri finanziari

d) altri 3.611.911 3.788.085
TOTALE PROVENTI E ONERI FINANZIARI (C) (1.346.978) (1.425.467)
D) RETTIFICHE DI VALORE DI ATTIVITA' FINANZIARIE

18) Rivalutazioni:

a) di partecipazioni 0 0

19) Svalutazioni:

a) di partecipazioni 1.425.152 16.965
TOTALE RETTIFICHE DI VALORE DI ATTIVITA' FINANZIA] (1.425.152) (16.965)
E) PROVENTI E ONERI STRAORDINARI
20) Proventi straordinari 1.314.650 5.528.540
21) Oneri straordinari 777.699 2.288.860
TOTALE PROVENTI E ONERI STRAORDINARI (E) 536.951 3.239.681
RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE 5.745.863 10.226.778
22) Imposte sul reddito dell'esercizio 2.951.329 4.603.761

Totale imposte sul reddito dell'esercizo 2.951.329 4.603.761
UTILE (PERDITA) DEL PERIODO 2.794.534 5.623.017
di cui: Utile/ (Perdita) di Terzi 23.005 49.563

di cui: Utile/ (Perdita) del Gruppo 2.771.529 5.573.454

2.794.534 5.623.017

Livorno, 14 marzo 2016

Il Presidente: dr. Fabio Del Nista
Il Consigliere delegato: ing. Ennio Marcello Trebino
Il Consigliere delegato: dr. Alessandro Fino
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A.S. A, AZIENDA SERVIZI AMBIENTALI SPA

Sede legale in Livorno - Via del Gazometro, 9
Capitale Sociale euro 28.613.407 i v.
Codice fiscale, partita Iva e iscrizione al Registro delle imprese: 01177760491

BILANCIO CONSOLIDATO DELL’ESERCIZIO 2015

NOTA INTEGRATIVA

PREMESSA.

Il bilancio consolidato relativo all’esercizio chiuso al 31/12/2015 & composto dallo Stato
patrimoniale, dal Conto economico e dalla Nota integrativa, ed & stato redatto secondo le

disposizioni degli articoli 25 e seguenti del D.Lgs. 127/1991.

Sono state rispettate, inoltre, le clausole generali di formazione del bilancio, i principi di
redazione e i criteri di valutazione stabiliti per le singole voci disposti dagli articoli 2423 e
seguenti del Codice civile.

Si da atto che nella redazione del presente bilancio non si sono applicate deroghe in base

all’art. 2423, quarto comma, del codice civile.

In particolare:

» la valutazione delle voci & stata effettuata nella prospettiva della continuazione della
societd e tenendo conto della funzione economica di ciascuno degli elementi dell’attivo
e del passivo. Si rimanda a quanto meglio illustrato nella Relazione sulla gestione;

¢ sono stati adottati gli stessi criteri di valutazione utilizzati per il precedente esercizio;

e si ¢ tenuto conto dei proventi e degli oneri di competenza dell’esercizio
indipendentemente dalla data dell’incasso o del pagamento;

e in ossequio al principio della prudenza nel bilancio sono compresi solo utili realizzati
alla data di chiusura dell’esercizio, mentre i rischi e le perdite sono accertate per
competenza anche se conosciuti successivamente;

e in conformitad alle disposizioni dell’art. 2423-ter, per ciascuna voce dello Stato

patrimoniale e del Conto economico & indicato il corrispondente valore alla data di

chiusura dell’esercizio precedente;

fi
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e qualora le singole voci stano costituite da elementi eterogenei, questi vengono valuiati
separatamente;

s sono state fornite le ulteriori informazioni atte ad integrare quelle richieste da
specifiche disposizioni di legge, laddove richiesto ai fini della chiarezza e della
rappresentazione veritiera e corretta dei fatti di bilancio;

» sono state omesse le voci che nel presente e nel precedente esercizio presentavano

valore zero.

Quanto alla natura dell’attivita dell’impresa, agli eventi successivi alla chiusura
dell’esercizio, ai rapporti con le imprese controllate, collegate, controllanti e softoposte al
controllo di quest’ultime si rimanda alle apposite sezioni della Relazione sulla gestione. In
Nota Integrativa sono state fornite le informaziom utili alla comprensione delle operazioni
con parti correlate qualora le stesse siano rilevanti e non siano state concluse a normali

condizioni di mercato.

il presente bilancio & stato sottoposto a revisione da parte di Reconta Ernst & Young SpA,

sulla base dell’incarico conferito dall’assemblea dei Soci.

Gli importi, ove non diversamente indicato, sono espressi in unita di euro.

SEZIONE PRIMA — AREA DI CONSOLIDAMENTO.

Il presente bilancio consolidato del gruppo ASA include 1 bilanci della capogruppo e quelli
delle imprese italiane nelle quali ASA SpA controlla direttamente o indirettamente la
maggioranza dei voti esercitabili nell’assemblea ordinaria, le imprese in cui dispone di voti
sufficienti per esercitare un’influenza dominante, le imprese in cui ha un’influenza
dominate in virtd di un contratto o di una clausola statutaria, ove la legge applicabile lo
consenta, e le imprese di cui ha un autonomo controllo della maggioranza dei diritti di voto

in base ad accordi con altri soci.

Le imprese incluse nell’area di consolidamento sono le seguenti: /’
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DENOMINAZIONE SEDE CAP. SOC. | PARTECIP. | NOTE
ASA SpA Livorno 28.613.407 / Capogruppo
Giunti C.A. Sri Liverno 96.900 50% Controllata
Cornia Manutenzioni Sri Livorno £0.000 100% Controllata

E’ invece esclusa dall’area di consolidamento la partecipazione detenuta nel Consorzio
Aretusa classificata nelle partecipazioni in societd collegate, in quanto irrilevante. Di

seguito i dati sintetici:

Partecipazione Y% Valore
311215

Cons. Aretusa 45% -

- Livorno

Totale -

SEZIONE SECONDA — DATA DIRIFERIMENTO.

Il presente bilancio consolidato & predisposto sulla base dei bilanci approvati dalle
assemblee degli azionisti delle societd incluse nell’area di consolidamento, o, in mancanza,
sulla base dei progetti di bilancio approvati dai Consigli di amministrazione, chiusi al

31/12/2015.
SEZIONE TERZA — PRINCIPI DI CONSOLIDAMENTO.

I bilanci utilizzati per il consolidamento sono i bilanci delle singole imprese. Tali bilanci
vengono opportunamente riclassificati e rettificati al fine di uniformarli ai principi
contabili e ai criteri di valutazione della capogruppo, che sono in linea con quelli previsti

dalla vigente normativa.

Nella redazione del bilancio consolidato gli elementi deli’attivo e del passivo sono
contabilizzati integralmente anche sulla base di quanto sopra. Sono invece eliminati 1 debiti
e 1 crediti, i proventi e gli oneri, gli utili e le perdite originati da operazioni effettuate tra
imprese incluse nel consolidamento con elisione dei dividendi infragruppo rilevati per
competenza. Viene eliso il valore contabile delle partecipazioni incluse nell’area di

consolidamento contro le loro corrispondenti frazioni di patrimonio netto delle partecipate
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prescindendo dall’entita della partecipazione detenuta ed attribuendo ai soci di minoranza
la quota del patrimonio netto e del risultato dell’esercizio di loro spettanza; dal valore
contabile delle partecipazioni e dal patrimonio netto delle imprese incluse nel

consolidamento & stato detratto ’eventuale valore delle azioni o quote proprie.

La differenza tra il valore contabile delle partecipazioni, che viene eliso, e la
corrispondente quota di patrimonio netto, ove non fosse possibile allocarla alle attivita
acquisite nel limite del loro valore recuperabile, ¢ imputata a rettifica del patrimonio netto
consolidato. In caso di acquisizioni la differenza sopra citata viene attribuita agli elemmenti
dell’attivo e del passivo delle imprese incluse nel consolidamento. L’eventuale residuo, se
negativo, ¢ iscritto in una voce denominata riserva di consolidamento, ovvero, quando é
riferibile a previsione di risultati economici sfavorevoli, in una voce denominata “fondo di
consolidamento per rischi e oneri futuri”; se positivo & iscritto in una voce dell’attivo
denominata “differenza da consolidamento™.

I beni in locazione finanziaria in mancanza di uno specifico principio contabile italiano,
sono stati contabilizzati in conformita al principio contabile internazionale IAS n. 17 che

prevede:

e iscrizione del costo del bene tra le immobilizzazioni materiall, con il suo
conseguente ammortarmento;
s la rilevazione del debito finanziario verso 1l concedente con la relativa

contabilizzazione degli oneri finanziari.

L’importo del capitale e delle riserve delle imprese controllate corrispondente a
partecipazione di terzi € iscritto in una voce del patrimonio netto denominata “capitale e
riserve di terzi”; la parte del risultato economico consolidato corrispondente a
partecipazioni di terzi € iscritta nella voce “utile (perdita) dell’esercizio di pertinenza di

terzi”.

SEZIONE QUARTA ~ CRITERI DI VALUTAZIONE.

Nel seguito si evidenziano separatamente i criteri di valutazione, adottati per le singole
voci dell’attivo e del passivo e corrispondenti a quelli adottati in sede di redazione del

Bilancio d’esercizio della Capogruppo.

A
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Immobilizzazioni immateriali.

Le immobilizzazion imnrateriali, che consistono in spese ad utilita pluriennale, correlate a
benefici futuri che ne garantiscono la recuperabilita, sono iscritte nell'attivo al costo di
acquisto o di produzione € sono sistematicamente ammortizzate direttamente in cuote
costanti in base alla loro possibilitad di utilizzazione. Nel costo di acquisto si computano

anche 1 costi accessori, qualora siano presenti.

[ costi di impianto e di ampliamento, i costi di ricerca e sviluppo e di pubblicitd sono
esposti nelle apposite voci dell'attivo ed ammortizzati lungo il periodo della loro durata
economica e comunque non superiore a 5 anni, a partire dall’esercizio di conseguimento
dei ricavi.

I diritti di brevetto industriale e diritti di utilizzazione delle opere dell’ingegno accolgono i
costi sostenuti per I'acquisizione di software applicativo a titolo di proprietd o comungue,
di licenze d’uso a tempo indeterminato ammortizzabili in cinque anni, a partire
dall’esercizio nel quale inizia il processo di utilizzazione economica.

[L.e concessioni, le licenze e gli altri oneri sono ammortizzati a quote costanti in base alla
durata del contratto a cut si riferiscono gli oneri sostenuti o comungue con riferimento alla

loro residua possibilita di utilizzazione.

Ove alla chiusura dell’esercizio esista un indicatore attestante che un elemento delle
immobilizzazioni immateriali possa aver subito una riduzione di valore si procede alla
stima del valore recuperabile dello stesso (maggiore tra valore d’uso e valore equo) e si
effettua una svalutazione soltanto se questo risulta inferiore al corrispondente valore netto
contabile. In assenza di indicatori di potenziali perdite di valore non si procede alla
determinazione del valore recuperabile. Se e nella misura in cui negli esercizi successivi
vengono meno 1 presupposti della svalutazione, viene ripristinato il valore originario,
rettificato degli ammortamenti non effettuati per effetto della svalutazione stessa, ad

eccezione degli oneri pluriennali, per i quali non & possibile procedere con il ripristino.
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Le aliquote di ammortamento utilizzate per ciascuna categoria di cespite sono riportate

nella tabella:
IMPIANTO E AMPLIAMENTO 20%
RICERCA E SYILUPPO 20%
SOFTWARE 20%
CONCESSIONI DURATA DELLA CONCESSIONE PER IL SH
ALTRE EMM.NI IMM.LI 20% - DURATA DELLA CONCESSIONE PER iL SII

Immobilizzazioni materiali.

Le immobilizzazioni materiali, che rappresentano beni ad utilitd pluriennale correlati a
benefici futuri che ne garantiscono la recuperabilita, sono iscritte al costo di acquisto o di
produzione, inclusivo degli oneri accessori.

Le spese di manutenzione ¢ riparazione di natura ordinaria, sostenute per il mantenimento
e/o per il ripristino del normale stato di efficienza, sono addebitate integralmente al conto
economico. Le spese di manutenzione di natura incrementativa sono invece portate ad
aumento del costo dei cespiti a cui si riferiscono.

La voce Terreni e Fabbricati accoglie separatamente il valore afferente ai terreni
(determinato anche tramite stime) su cui insistono i relativi fabbricati.

I beni sono sistematicamente ammortizzati sulla base della vita utile econormico-tecnica
residua, anche qualora siano temporaneamente non utilizzati.

Si segnala in particolare che per la totalitd dei beni afferenti al business del servizio idrico
integrato — incluse le altre attivita idriche — e al business della distribuzione del gas, in
continuita con ’'impostazione adottata per gli esercizi precedenti, si sono utilizzate aliquote
di ammortamento, tali da permette ad ASA di realizzare, almeno in linea tendenziale, la
piena correlazione tra costi (per ammortamento) e ricavi (da tariffa, per la parte ideale
riferita agli ammortamenti), ¢ di allineare alla fine di ogni esercizio, anche qui in linea
tendenziale, il valore netto dei propri cespiti al valore dell’indennizzo che si renderebbe
spettante ove la concessione terminasse alla data di chiusura dell’esercizio medesimo.

Per le immobilizzazioni il cui periodo di ammortamento & iniziato nell’esercizio in cui il
cespite viene acquistato, I’ammortamento viene ridotto del 50%, nella convinzione che ¢id
rappresenti una ragionevole approssimazione della distribuzione temporale degli acquisti

effettuati nel corso dell’esercizio.
N
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Per le immobilizzazioni riconducibili ad un'unica unitd economico-tecnica sono stati
individuati i valori dei singoli cespiti che le compongono e fa specifica vita utile di ognuno.
Analogamente si € proceduto nel caso l'immobilizzazione comprenda componenti,
pertinenze o accessorl aventi vita utile diversa dal cespite principale, purché tale

separazione non sia praticabile o significativa.

Ove alla chiusura dell’esercizio esista un indicatore attestante che un elemento delle
immobilizzazioni materiali possa aver subito una riduzione di valore si procede alla stima
del valore recuperabile dello stesso (maggiore tra valore d’uso e valore equo) e si effettua
una svalutazione soltanto se questo risulta inferiore al corrispondente valore netto
contabile. In assenza di indicatori di potenziali perdite di valore non si procede alla
determinazione del valore recuperabile. Se e nella misura in cui negli esercizi successivi
vengono meno i presupposti della svalutazione, viene ripristinato il valore originario,

rettificato degli ammortamenti non effettuati per effetto della svalutazione stessa.

Le aliquote di ammortamento utilizzate per ciascuna categoria di cespite sono riportate

nella tabella:

FABBRICATI IND.LI GAS 2,5%
RETIE ALLACCIAMENTI GAS 2,5%
IMPEANTI GAS 3,0%
CONTATORI GAS 5,0%
ATTREZZATURA GAS 10,0%
MACCHINARE GAS 8,0%
RETIE ALLACCIAMENTI [DRICO 2,5%
IMPIANT] ACQUA IDRICO 8.0%
IMPIANTI DEP. IDRICO 8,0%
IMPIANTI FOGN. IPRICO 8,0%
ATTREZZATURA IDRICO 10,0%
CONTATORI IDRICO 6,67%
SERBATOI IDRICO 2,0%
POZZI [DRICO 2,3%
FABBRICATIIND.LT IBRICO 2,5%
MACCHINARI IDRICO 10,0%%
MOBILI E ARRED! SERV. COM. 10.6%
HARDWARE SERV. COM. 20,0%
AUTOVETTURE SERV. COM. 20,0%
AUTOMEZZLE SERV. COM. 20,00
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Immobilizzazioni finanziarie.

Le Partecipazioni sono iscritte, se aventi carattere di investimento durevole, tra le
immobilizzazioni finanziarie o, se acquistate per il successivo smobilizzo, tra le attivita che
non costituiscono immobilizzazioni.

Le Partecipazioni in imprese controllate, collegate e in altre imprese sono iscritte al costo
di acquisizione o di costituzione comprensivo degli eventuali oneri accessori e degli
eventuali aumenti in conto capitale e/o a fondo perduto. Il valore di carico delle
partecipazioni iscritte tra le immobilizzazioni finanziare ¢ allineato all’eventuale minor
valore desumibile da ragionevoli aspettative di utilita e di recuperabilita negli esercizi
futuri. In presenza di perdite durevoli, il valore di iscrizione di dette partecipazioni &
rettificato mediante apposite svalutazioni. In presenza di perdite permanenti di valore
eccedenti il valore di carico della partecipazione, questo viene azzerato ed integrato
mediante I’iscrizione tra i Fondi per rischt ed oneri dell’importo residuo fino a concorrenza
del deficit patrimoniale. Se successivamente vengono meno i motivi che hanno generato la
svalutazione, si procedera con il ripristino del valore, utilizzando ’apposita voce del conto

2Conomico.

I dividendi vengono iscritti nel momento in cui sorge il relativo diritto di credito in seguito
alla delibera di distribuzione da parte dell’assemblea della societa partecipata. A seguito di

tale erogazione viene verificato il permanere della recuperabilita del valore della

partecipazione.

Rimanenze di magazzino.

Le rimanenze di materie prime, sussidiarie ¢ di consumo sono iscritte al minore tra il costo
di acquisto o di produzione, inclusivo degli oneri accessori, ed il valore di sostituzione.

La configurazione di costo adottata dalle societa ¢ quella del Costo Medio Ponderato. Nel
costo sono compresi gli oneri accessori ed i costi direttamente imputabili al prodotto, al
netto di resi, sconti commerciali, abbuoni, premi. Al fine di ottenere una valutazione
prudenziale si ¢ provveduto, ove questa & risultata inferiore, a valutare le merci in base al

valore normale medio del mese di dicembre.

@\g
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Le rimanenze obsolete e di lento rigiro sono svalutate in refazione alla loro possibilita di
utilizzo o di realizzazione. Qualora vengano meno le ragioni che hanno portato

all’abbattimento del valore, si procede a ripristinare il valore originario.

Crediti.

I crediti sono iscritti al valore presumibile di realizzazione e al netto di sconti, abbuoni ed
altre cause di minor realizzo e classificati fra le “Immobilizzazioni Finanziarie” o nell’
“Attivo Circolante” in relazione alla loro natura. La valutazione sulla recuperabilita del
valore si basa sia sull’analisi puntuale delle principali posizioni creditorie, sia sulla
valutazione della rischiosita complessiva del monte crediti, per tenere conto dell’esistenza
di situazioni di inesigibilita gia manifestatesi ma non ancora definitive o di situazioni non
ancora manifestatesi ma che l'esperienza e la conoscenza del settore nel quale opera
l'azienda impongono. La cancellazione del credito avviene solo a seguito del trasferimento
di tutti 1 diritti e rischi connessi al rapporto giuridico.

Comprendono sia le fatture gia emesse, sia i corrispettivi stimati per prestazioni effettuate
entro il 31 Dicembre, conseguiti a titolo definitivo, ma non ancora fatturati.

La voce “altri crediti” comprende, tra I’altro, i crediti verso le imprese soggette a comune

controtlo diverse dalle imprese controllate, collegate o controllanti.

Disponibilita liguide

Sono formate da depositi bancari, denaro e valori in cassa e sono valutate al presumibile

valore di realizzo, che normalmente coincide con il loro valore nominale.

Ratel e risconti.

Rappresentano quote di costi o ricavi di competenza di due o piu esercizi, ripartiti in

funzione della competenza temporale.

Patrimonio Nefto

Nella voce vengono iscritti gli apporti di capitale conferiti dai soci all'atto della
costituzione, gli utili non distribuiti e le perdite subite negli esercizi, nonché le altre riserve

eventualmente costituite.
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Le riserve costituenti il Patrimonio Netto st distinguono a seconda della loro disponibilita e

distribuibilita.

Fondi per rischi e onert.

Sono stanziati in relazione a passivitd di natura determinata, di esistenza certa o probabile,
delle quali tuttavia alla chiusura dell’esercizio non sono determinabili ammontare o la
data di sopravvenienza.

L’ammontare ¢ determinato come mighior stima sulla base degli impegni assunti e degli
elementi a disposizione alla data di formazione del bilancio.

I rischi per perdite o passivita di esistenza solo possibile ovvero probabile ma non
obiettivamente stimabili, vengono comunque menzionati nell’apposita sezione del presente
documento.

Gli accantonamenti ai fondi rischi e oneri sono stati iscritti fra le voci dell’attivita
gestionale a cui si riferisce ['operazione (caratteristica, accessoria, finanziaria o
straordinaria) secondo il criterio della classificazione per natura.

Qualora gli oneri effettivamente sostenuti risultino superiori o inferiori allo specifico fondo
costituito, la differenza viene contabilizzata nelle voci di conto economico in coerenza con

I’accantonamento originario.

Trattamento di fine rapporto.

La voce rappresenta il debito netto esistente alla data di chiusura dell’esercizio nei
confronti del personale dipendente, determinato sulla base della legislazione vigente
nonché in conformitd a quanto disposto dai contratti collettivi di lavoro ed integrativi
aziendali.

il fondo viene ogni anno adeguato di quanto maturato a fine esercizio a favore del
personale in forza a tale data ed & esposto al netto delle anticipazioni corrisposte e dei

versamenti ai fondi pensione integrativi.
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Debiti
Sono iscritti al loro valore nominale in base ai titoli da cui derivano al netto di resi, premi e
abbuoni. La voce “altri debitt” comprende, tra Paltro, i debiti verso le imprese soggette a

coraune controllo diverse dalle imprese controllate, collegate o controllanti.

Crediti e debiti in valuta estera

I crediti ed i debiti in valuta estera sono contabilizzati sulla base dei cambi riferiti alla data
in cui sono state eseguite le relative operazioni e sono convertiti al tasso di cambio in
vigore alla fine dell’esercizio con conseguente accredito o addebito alle compomnenti
finanziarie del conto economico. Qualora dalla conversione delle poste in valuta a fine
esercizio emergesse un utile netto questo sard accantonato in sede di destinazione dell "utile

d’esercizio ad apposita riserva non distribuibile fino al suo realizzo.

Rischi, impegni, garanzie.

Sono esposti in calce allo Stato Patrimoniale, le garanzie prestate, direttamente o
indirettamente, a terzi per debiti altrui, distinguendo tra fidetussioni, avalli e alire garanzie
personali e reali.

Comprendono, inoltre, gli impegni assunti nei confronti di terzi e ’eventuale valore di beni
di terzi presso la societa in gestione o comodato.

I rischi per le garanzie prestate vengono rilevati al valore contrattuale, gli impegni assunti,
al loro valore nominale, mentre i beni di terzi al valore nominale o al valore corrente o a

quelle desumibile dalla documentazione a seconda dei casi in oggetto.
Ricavi e costi.

I ricavi per somministrazioni e prestazioni, i costi di acquisto, produzione e vendita e in
generale gli altri proventi ed oneri sono rilevati secondo il principio della competenza
economica al netto dei resi, degli sconti incondizionati, degli abbuoni e dei premi.

In particolare si segnala che i volumi di somministrazione di acqua e quelli per prestazione

di depurazione e fognatura non risultanti da letture coincidenti con la chiusura
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dell’esercizio sono ragionevolmente e prudenzialmente stimati —al netto di quanto
addebitato in acconto- sulla base delle serie storiche degli esercizi precedenti, e sono

quindi valorizzati tra 1 ricavi mediante applicazione delle tariffe in vigore.

I ricavi regolati afferenti sia ai servizi idrici sia ai servizi di distribuzione di gas sono
iscritti nella misura definita dalle competenti autorita di regolazione. In particolare, per i
servizi idrici i ricavi sono determinati sulla base delle risultanze della proposta tariffaria
avanzata dall’ Autorita Idrica Toscana relativamente al c.d. Vincolo ai Ricavi del Gestore
(VRG) e al moltiplicatore tariffario (Theta), successivamente approvata da parte

dell’ AEEGSL

Con riferimento alla componente tariffaria destinata alla promozione dei nuovi
investimenti denominata Fondo Nuovi Investimenti (FoNI) si segnala che il vincolo di
destinazione previsto dalla delibera 643/2013/R/IDR ¢ stato ottemperato appostando tra i
risconti nel passivo dello stato patrimoniale gli importi relativi. Tale impostazione
contabile si fonda sulla interpretazione della natura giuridica del FoNI, destinato al
finanziamento degli investimenti definiti prioritari dal Gestore, e nel principio di
correlazione tra costi e ricavi; tale fondo contribuira al conto economico negli esercizi in
cui gli investimenti realizzati idealmente con tale quota tariffaria saranno ammortizzati e in

misura proporzionale al valore degli stessi.

Infatti, secondo quanto previsto dal Titolo 5 dell’Allegato A alla Delibera dell’ AEEGSI
643/2013/R/IDR, la quota FoNI rimane nella disponibilita del gestore del SH ed ¢ pari alla
somma delle seguenti componenti:
¢ la componente riscossa a titolo di ammortamento sui contributi a fondo perduto,
come specificato all’art. 22.4 All. A della delibera;
* la componente riscossa per il finanziamento dei nuovi investimenti (FNI), come
specificato all’art. 22.3 All. A della delibera;
» la componente riscossa a titolo di eccedenza del costo per I'uso delle infrastrutture

degli Enti locali (ACUIT )}, come specificato all’art. 22.5 All. A della delibera.

L art. 22.1 dell’Allegato A alla Delibera sancisce P'obbligo di destinazione del FoNI

prevedendo che “E’ fatto obbligo al gestore del SII di destinare esclusivamente alla
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realizzazione dei nuovi investimenti nel territorio servito, od al finanziamento di
agevolazioni tariffarie a carattere sociale, una quota del vincolo riconosciuto ai ricavi,

destinata al FONI™,

I costi sostenuti per gli allacciamenti sono capitalizzati tra le immobilizzazioni materiali e
imputati al conto economico tramite le quote di ammortamento calcolate dall’anno di
entrata in esercizio degli impianti; specularmente i corrispondenti contributi ricevuti dagli
utenti per tali allacciamenti sono iscritti tra i risconti passivi e imputati al conto economico

per quote costanti a partire dall’esercizio di entrata in funzione degli impianti.

[ dividendi sono iscritti al conto economico dell’esercizio in cui la societd partecipata ha
assunto la relativa delibera assembleare.

I contributi al Fondo Premungas, che eroga i trattamenti pensionistici complementari ai
dipendenti assunti prima del 1° marzo 1978 e che ¢ ad esaurimento, non avendo pil isecritti
tra i lavoratori attivi al 31 dicembre 1997, sono stati guantificati nel loro ammontare
complessivo che si presume, sulla base di ipotesi attuariali, di erogare nei prossimi esercizi
fino ad esaurimento degli stessi, e accantonati nella apposita voce del passivo tra i fondi
rischi ed oneri. Tale voce sard utilizzata nei prossimi esercizi in corrispondenza delle
erogazioni dovute agli aventi diritto.

Il criterio di contabilizzazione € conseguente al fatto che il fondo ha natura di previdenza
integrativa diversa dal TFR e la contribuzione trova fonte obbligatoria nella disciplina

collettiva del rapporto di lavoro riguardante il personale a suo tempo attivo.

Imposte sul reddito.

Le imposte correnti sono determinate sulla base di una realistica previsione degli oneri da
assolvere, in conformitd alle disposizioni fiscali in vigore. La relativa contropartita
patrimoniale trova allocazione nella voce “Debiti Tributari” al netto degli eventuali acconti
di imposta versati nell’esercizio o, nel caso di acconti versati in eccedenza rispetto al
debito maturato nell’esercizio, nella voce “Crediti Tributari”.

Le attivita derivanti da imposte anticipate non sono rilevate, nel rispetto del principio della
prudenza, qualora non sussista la ragionevole certezza dell’esistenza, negli esercizi in cui si

riverseranno le relative differenze temporanee, di un reddito imponibile superiore
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all’ammontare delle differenze che saranno annullate. Le passivitd per imposte differite
passive vengono contabilizzate solo nella misura in cui possa dimostrarsi come probabile il
loro futuro pagamento.

Le attivitd per imposte anticipate e le passivita per imposte differite vengono rilevate in
bilancio mediante Iiscrizione delle stesse rispettivamente nella voce “4 ter ) Imposte
anticipate” dell’attivo circolante e nella voce “2) Per imposte, anche differite” tra i fondi
per rischi ed oneri, in contropartita delle imposte sul reddito dell’esercizio sotto la voce
imposte anticipate o imposte differite.

Il beneficio fiscale relativo al riporto a nuovo di perdite fiscali & rilevato quando esiste la
ragionevole aspettativa di compensare con imponibili fiscali futuri, anche se le perdite
sono sorte in esercizi precedenti.

Le imposte differite vengono conteggiate sulla base delle aliquote in vigore al momento in
cui le differenze temporanee si riverseranno, apportando adeguati aggiustamenti in caso di
variazione di aliquota rispetto agli esercizi precedenti, purché la norma di legge che varia
’aliquota sia gia stata emanata alla data di redazione del bilancio.

Non viene effettuata alcuna compensazione tra i crediti per imposte anticipate ed il fondo

per imposte differite come richiesto dall’OIC 25.

SEZIONE QUINTA - COMMENTO ALLE VQCI DELL’ATTIVO E DEL PASSIVO

B) IMMOBILIZZAZIONI

Immobilizzazioni immateriali ¢ materiali.

Le movimentazioni delle immobilizzazioni immateriali intervenute neil’esercizio sono

riassunte invece dalla tabella che segue:

Immateriali Bilancio Consolidato
Scritture

Voce 31/12/2014 Riclassifiche  Decrem. increm. Amm.ti  consolidamento  31/12/2018
Costi impianto € ampliamento 1.826 a 0 0 {1.826) 8] 0
Ricarca & sviluppo 672.687 {131.108) 0 4937  {271L.728) 0 274.788
Diritto utiliz brev e ingegno 357.240 63 o] 347300  {192.027) 0 532.577
Concassioni, licenze, marchi 1.2313.685 {63} o 0 {100.968} 0 1.110.654
Altre immobilizz. immateriali 2.143.729 230.647 0 126.830  {345.227) 8.926' %.164.906
Totale 4.387.167,00 99.539 0 £79.068 {911.776) 8.926 4,062,924

0
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[ costi di impianto e ampliamento sono relativi a spese a carattere pluriennale per aumento

di capitale.

L’incremento delle spese di ricerca ¢ relativo alla consueta attivita programmata di ricerca

perdite sulle reti idriche, destinata a ridurre i costi di manutenzione ordinaria.

La voce “Diritti di utilizzazione di brevetti e di opere dell’ingegno” accoglie 1 costi
capitalizzati di software applicativi riferiti, sia al sistema di bollettazione (Neta\ S.1.U.), sia
al sistema informativo contabile e al ciclo passivo (Formula\ Diapason) che, debitamente
mantenuti, si ritiene dispiegheranno la propria utilita per un periodo non inferiore a cinque

anni.

Le altre immobilizzaziont immateriali sono costituite sia da spese incrementative non
riguardanti beni detenuti in concessione, ma beni detenuti in locazione (immobili ad uso
uffici), sia da spese accessorie al contratto di finanziamento stipulato con il poo! di banche
sotto forma di project financing nel 2010 il cui periodo di ammortamento coincide con la

durata del finanziamento.

Relativamente ai cespiti afferenti a business regolati, il cui valore & interamente
riconosciute ai fini tariffari e il relativo processo di ammortamento si articola sulla
medesima durata economico-tecnica considerata ai fini della determinazione degli
amumortamenti riconosciuti in tariffa, non si ravvisano indicatori di perdite durevoli di
valore.

Anche per gli altri cespiti, prevalentemente quelli contenuti nelle altre immobilizzazioni
immateriali afferenti ai costi per la strutturazione del project financing, non si ravvisano

indicator di impairment essendo ammortizzati lungo la durata del contratto.

Pertanto - per la voce in esame - non sussistono i presupposti per svalutazioni ai sensi

defl’art. 2427 c.c., primo comma, n. 3-bis.

Le movimentazioni delle immobilizzazioni materiali intervenute nell’esercizic sono

riassunte invece dalla tabella che segue:
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Materiali Bilancio Consalidato
Scritture

Voce 31/12/2014 Riclassifiche  Decrem, Increm, Ammti  consolidamento  31/12/2015
Terreni e fabhricati 1.781.547,38 0 {51,042} 0 {32.939} 1 1.697.566
Impianti e macchinari 128.055.116,01 4,657,498 0 11.043.803 {7.938.797} (82.886)‘ 135.734.834
Artrezz. ind.li & comm b 717.305,05 (6.251} 0 286.808  (215.630} o 792.232
Altri beni 216,892,402 2 {2} 79.376 {114.544} 14 181724
Immaob. in corsa 12.068.946,94  (4.750.787} 0 9377.174 0 1] 16.695.334
Totale 142.839.807,40 {99.538) {51044} 20.797.261 {8.301.810} (82.886)  155.101.550

Gli incrementi dell’esercizio sono pari in totale a circa 20,8 milioni di euro (al lordo delle

dismissioni), attribuibili principalmente alla capogruppo ASA per circa 20,7 milioni, di cui

circa 9,4 milioni di euro per investimenti in corso di realizzazione.

In particolare gli incrementi dell’esercizio registrati nella capogruppo ASA si riferiscono:

e per circa 19,3 milioni di euro al servizio idrico integrato, di cui circa 10,2 milioni

per interventi di manutenzione straordinaria/adeguamento e potenziamento sulle
reti e impianti idrici, fognari e impianti di depurazione, circa 2,7 milioni di
incrementi per investimenti su acquedotti e circa 6,3 milioni per investimenti su
fognature e depurazione;

per circa 0,9 milioni di euro al settore della distribuzione del gas metano di cui 0,7
min per investimenti e 0,2 min per manutenzioni straordinarie;

per circa 0,4 milioni di euro ad investimenti e manutenzioni straordinarie
riguardanti prevalentemente interventi sulle condotte di acquedotti ed impianti di

depurazione industriali.

Tra gli incrementi figurano anche interventi in corso di realizzazione al 31/12/2015 per

circa 9,4 milioni di euro che si riferiscono principalmente a:

potenziamento del depuratore di Portoferraio in localitd Grigolo-Schiopparello per
circa 3,4 min di euro,

costruzione nuovi depuratori di Volterra Sud e Saline di Volterra per circa 1,9 min
di euro,

potenziamento del depuratore di San Vincenzo per circa 0,6 mln di euro,
collegamento serbatoio Saline di Volterra — Volterra per circa 0,6 min di euro
raddoppio tubazione dm 800 canale Navicelll e messa in sicurezza per circa 0,6 min

di euro.
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Per effetto degli incrementi suddetti (al netto di riclassifiche per entrata in esercizio di
impianti e reti per circa 4,7 mln) il valore delle immobilizzazioni in corso al termine

dell’esercizio si attesta a circa 16,7 milioni di euro.

11 costo det beni non & mat stato fatto oggetto di rivalutazione monetaria.

Alla data di chiusura dell’esercizio non si ravvisano indicatori di perdite durevoli di valore
sulle immobilizzazioni materiali. I cespiti suddetti afferiscono infatti a business regolati il
cui valore ¢ interamente riconosciuto ai fini tariffari e il relativo processo di
ammortamento si articola sulla medesima durata economico-tecnica considerata ai fini

della determinazione degli ammortamenti riconosciuti in tariffa.

In particolare, con riferimento ai cespiti afferenti la distribuzione gas, il cui valore residuo
iscritto a libro alla data del 31 dicembre 2015 ammonta a circa 22 min di euro, si &
proceduto alla stima del loro valore recuperabile essendo destinati ad essere ceduti
mediante gara pubblica come previsto dalla normativa vigente. Sulla base della valutazione
in corso di definizione da parte del perito indipendente all’uopo incaricato, emerge che il
valore recuperabile dei suddetti assets, espresso come Valore Industriale Residuo (VIR) ai
sensi delle “linee Guida su criteri e modalita applicative per la valutazione del valore di
rimborso degli impianti di distribuzione del gas naturale” emanate dal Ministero delio

Sviluppo Economico in data 22 maggio 2014, risulta superiore al loro valore contabile.

Pertanto - anche per la voce in esame - non sussistono i presupposti per svalutazioni ai

sensi dell’art. 2427 c.c., primo comma, n. 3-bis.

Immobilizzazioni finanziarie

Nella tabella che segue vengono evidenziati i dettagli relativi alle partecipazioni in imprese

collegate:
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Partecipazione | % Cs P.N. 100% Litile/ Valore Iacrem./ {Rivalut./{ Valore
(Perdita) {deerem.) | (svalut.)
31/12/2015{ 317122015 | 31/12/2015 | 31/12/2014 | 2015 2045 3171272015
Cons. Aretusa -{45% | 60.000 {186.591) (2.23%) 27.000 (27.000) 0
Liverno
Totale 27.008 (27.000) 0

Nel corso dell’esercizio la capogruppo ASA ha ritenuto opportuno operare una
svalutazione della partecipazione detenuta nel Consorzio Aretusa a seguito dei ripetuti
risultati negativi conseguiti dal Consorzio che hanno accumulato un deficit patrimoniale al
31/12/2015 di circa 187 mila euro. Parallelamente alla suddetta svalutazione & stato
accantonato prudenzialmente un fondo rischi a copertura del deficit patrimoniale di

pertinenza di ASA nel caso il Consorzio si dovesse sciogliere, per circa 57 mila euro.

I dati indicati nella tabella suesposta si riferiscono all’ultimo bilancio approvato.

Nella tabella che segue vengono evidenziati i dettagli relativi alle partecipazioni in altre

mprese:;
Partecipazione % Valore Increm./ Svalutaz,. Valore
{decrem.)

31/12/2014 31122015
OLT Off-Shore SpA | 5,08% 7.251.929 {1.341.186) | 5.910.743
Synthesis Srl 5,14% 24.259 24.259
Ti Forma Sri 6,07% 3.035 3.035
Altre minori 14.407 14.407
Totale 7.293.630 0 (1.341.186) | 5.952.444

La societd ha rilevato la presenza di indicatori di perdita durevole di valore della
partecipazione, a seguito dei risultati negativi conseguiti nell’esercizio in corso dalla /
partecipata OLT Offshore LNG Toscana. Come previsto dal principio contabile OIC 9 la

societd ha provveduto alla determinazione del valore recuperabile della partecipazione,
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La svalutazione della partecipazione detenuta nella societa OLT Offshore LNG Toscana &
stata effettuata a seguito dei risultati emersi dell’ impairment test compiuto dalla partecipata
in conseguenza delle perdite accumulate e utilizzato da ASA al fine di verificare la
recuperabilitd del valore della partecipazione. I test di impairment si fonda sui flussi di
cassa attesi nell’arco temporale di utilizzo prevedibile del terminale di rigassificazione, di
cui la societa & dotata. Il livello di utilizzo della capacita del terminale e quindi ’entita dei
flusst di cassa ad essa associati, dipendono dalla convenienza del prezzo di mercato del
GNL rispetto alle tradizionali fonti di approvvigionamento di Gas naturale (via gasdotto).
Al momento i prezzi di mercato del GNL non consentono un utilizzo a piena capacita
dell’impianto. Sulla base dell’analisi di mercato compiuta da studi indipendenti
commissionati dalla partecipata al fine di stimare le capacita di utilizzo del terminale
nell’arco di piano considerato, I’impairment test mostra un valore della societa tale da non
consentire il mantenimento del valore di iscrizione della partecipazione in OLT e quindi la
necessita di operare una svalutazione per circa 1,3 mln di euro.

L’entita della svalutazione & stata determinata facendo riferimento, da una lato al valore
dell’Equity value della societa risultante dal test di impairment e dall’altro, alla quota di
mteressenza di ASA al capitale di OLT pari al 2,28%. Nella suddetta valutazione non si &
considerato la quota di partecipazione detenuta da ASA, acquistata in ottemperanza
dell’accordo denominato “Attuazione aumento capitale OLT Offshore — Deliberazione
Assemblea 10 gennaio 2008 — Eseguito in un’unica tranche di 200 milioni” sottoscritto in
data 4 giugno 2008 da IRIDE Mercato, oggi IREN Mercato, e dalla stessa ASA, ed
equivalente al 2,8% del capitale di OLT, per complessivi 4.081 euro migliaia, a fronte delia
quale esiste un corrispondente debito iscritto nei confronti di Iren. Si ricorda infatti che
Iren aveva provveduto a fornire la provvista per consentirne la sottoscrizione. 1l suddetto
accordo, poi confermato nel corso del 2015 mediante scambio di corrispondenza, si ricorda
aveva la finalita di assicurare la parita delle partecipazioni tra Iren Mercato ed EON (come
espressamente indicato nell’accordo stesso), risultando evidente che ASA abbia sottoscritto
aumento di capitale nell’interesse esclusivo di IME. La mancata considerazione della
suddetta quota nella valutazione della partecipazione secondo le risultanze del test di
impairment, si fonda, come confermato dal parere legale commissionato da ASA, sui

seguenti principi:
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il citato accordo si configura come un contratto preliminare di
compravendita di partecipazioni sociali avendo IREN Mercato espressamente
accettato che, in luogo del pagamento della somma di 4.081 Euro migliaia, ASA
estinguesse il proprio debito cedendo alla stessa IME le “corrispondenti” azioni di
OLT,

le parti nell’ambito del citato accordo hanno fatto espresso
riferimento per la determinazione dei relativi crediti e debiti al valore nominale
delle partecipazioni stesse, dovendosi pertanto ritenere ragionevole applicare il
medesimo criterio per determinare il numero di azioni che sarebbero oggetto

dell’obbligo di trasferimento - gia accettato da IME - in capo ad ASA,

le stesse parti, sempre nell’ambito del citato accordo, hanno inteso
regolare 1 propri rapporti attraverso il conferimento di un incarico da IREN
Mercato ad ASA, con conseguente applicazione delle relative norme in tema di
mandato e, in primis, del generale principio che impone al mandante di tenere
indenne il mandatario delle eventuali spese e degli eventuali danni nei quali sia

incorso in conseguenza dell’esecuzione del mandato.

Infine, segnaliamo che sono state aftivate le necessarie procedure per realizzare il

trasferimento delle azioni nei tempi pit brevi possibili.

C) ATTIVO CIRCOLANTE

Crediti verso clienti

La composizione ¢ la variazione risultano dal prospetto che segue (valori in migliaia di

guro):

Crediti verso clienti 31/12/2015 | 31/12/2014 | VARIAZ.

Crediti vs utenza per bollette emesse 44.152 40.305 3.847

Crediti vs utenza per bollette da emettere 18.802 20.795 {1.993)

Crediti vs clienti 5.389 5.557 (168)

Fondo svalutazione crediti (8.207) (6.394) {1.813)

TOTALE 60.135 60.263 {128)
Pag. 20
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VOCE 31/12/2015131/12/2014 } VARIAZ.
Crediti vs utenti oltre I'esercizio per bollette da emettere 17.665 20.434 (2.769)

I crediti verso clienti, come rappresentato in tabella, sono costituiti da: a) crediti verso
utenti per le bollette emesse € non incassate alla data di bilancio, b) da crediti per bollette
da emettere verso utenti per effetto dei consumi stimati alla data di bilancio non ancora
fatturati, c) da crediti per bollette da emettere per il valore dei ricavi non conseguiti e
riconosciuti dall’Autoritd di Ambito e d) da crediti verso clienti per prestazioni e servizi

erogati diversi dalla fatturazione dei consumi idrici.

Relativamente ai crediti per bollette emesse, si registra un aumento rispeito all’esercizio
precedente per circa 3,9 min di euro in linea con P'incremento del fatturato emesso nel
2015 (+ 8 min di euro), con una conseguente sostanziale costanza dei tempi medi

d’incasso.

Relativamente ai crediti per bollette da emettere verso utenza, per un importo complessivo
di circa 36,5 milioni di euro (classificate nei crediti a breve per 18,8 milioni e nei crediti a
tungo per 17,7 mailioni), si riepilogano di seguito le principali voci:
» rateo acqua/depurazione/fognatura/quota fissa per circa 9,9 milioni di euro, al netto
delle restituzioni da effettuare agli utenti;
» residuo credito per minori ricavi conseguiti dal gestore nel periodo 2008-2011 pari
a circa 11,7 min di euro, accertati in seguito al Decreto del Diretiore Generale
dell’AIT n. 40 del 30 giugno 2014. Il recupero di tale credito, sebbene assoggettato
nelle modalita di rateizzazione alle regole definite all’art. 32 dell’Allegato A alla
delibera del’AEEG n. 643 del 27 dicembre 2013, avverrd applicando una
rateizzazione piu lunga rispetto al minimo consentito dal citato articolo, per effetto
di un accordo sottoscritto da ASA con le associazioni dei consumatori comunicato
e illustrato anche all’ AIT;
» residuo credito per 5,1 milioni di euro relativo ai minori ricavi conseguiti di
competenza degli anni 2012 e 2013 in riferimento ai quali AIT, con delibera n. 6
del 24 aprile 2014, ratificata poi dalla AEEGSI con deliberazione n. 402 del 31
luglio 2014, aveva accertato un valore complessivo pari a 11,5 min di euro,
prevedendone il recupero nel periodo 2014-2016; sulla base del suddetto piano di

i
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recupero, gia definito, il valore residuo al 31/12/2015 sarebbe stato di circa 1,6 mln
pari al recupero previsto nel 2016 ad esaurimento del credito accertato; la
differenza rispetto a quanto residua al 31/12/15 per circa 3,5 min di euro &
attribuibtle ai conguagli maturati a seguito dei fatturati emessi negli anni 2014 e
2015 successivi a quelli considerati da AIT in occasione dell’accertamento di cui
sopra e che saranno presi a riferimento in occasione della predisposizione tariffaria
in corso, relativa al periodo oggetto di regolazione ai sensi della delibera AEEGSI
664/2015/R/IDR;

s crediti per minor ricavi conseguiti di competenza 2014 per circa 7,0 min di euro,
ottenuti come differenza fra le fatturazioni conseguite al 31/12/15 sulla competenza
2014 e gli importi spettanti in base al Metodo Tariffario Idrico (MTI). Tali crediti
derivano principalmente da un difetto di volumi di vendita registrati sia sulle
fatturazioni a conguaglio sia sulle fatturazioni di acconto e di rateo relative
all’annualita 2014, rispetto ai volumi considerati at fini tariffari nel VRG
dell’annualita 2014, In particolare, il difetto di volumi (RCvol) ammonta a circa 6,5
min di euro, cui si sommano conguagli riferiti alle cosiddette “partite passanti™ per
circa 0,5 mln di euro — corrette per circa 0,1 min di euro da appositi fondi rischi
appostati per tener conto dell’aggiornamento a seguito dei dati consuntivi rilevati
nel 2015 — costituite prevalentemente dai rimborsi della quota della tariffa afferente
alla depurazione, ex D.M. 3 settembre 2009 effettuati in eccesso rispetto alle
coperture approvate da AIT;

o crediti per minori ricavi conseguiti di competenza 2015 per circa 2,5 min di euro,
oftenuti come differenza fra le fatturazioni conseguite al 31/12/15 sulla competenza
2015 e gli importi spettanti in base al Metodo Tariffario Idrico (MTI). Tali crediti
derivano principalmente da un difetto di volumi di vendita registrati sia sulle
fatturazioni a conguaglio sia sulle fatturazioni di acconto e di rateo relative
all’annualita 2015, rispetto ai volumi considerati ai fini tariffari nel VRG
dell’annualita 2015. In particolare, il difetto di volumi (RCvol) ammonta a circa 2,3

min di euro, cui si sommano conguagli riferiti alle cosiddette “partite passanti” per
guag P p p

v
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I crediti verso clienti ammontano a 5,4 min di euro e si riferiscono principalmente ai crediti
verso comum per effettuazione di lavori e a crediti verso le societd di vendita del gas per

il servizio di vetioriamento maturato € non ancora fatturato.

La movimentazione del fondo svalutazione crediti risulta essere la seguente: (valori in

migliaia di euro)

VOCE 31/12/2014 | Accantonamenti | Utilizzi | 31/12/2615
Fondo svalutazione crediti 6.393 2,540 {727 8.207
In totale 6.393 2.540 727 8.207

Gl utilizzi si riferiscono a perdite che hanno acquisito il carattere della certezza nel
corrente esercizio, mentre . gli accantonamenti al valore incrementale necessario aila
valutazione dei crediti al loro presumibile valore di realizzazione.

Crediti verso controllanti

La composizione ¢ la variazione risultano dal prospetto che segue:

Crediti verso controllanti 31/12/2015131/12/2014 | VARIAZ.
Credito vs. Comune di Livorno 21 65 {44)
TOTALE 21 65 (44)

Il credito verso il Comune di Livorno ¢ relativo a lavori e prestazioni richieste dal Comune

0 eseguite in forza di convenzioni.

Crediti tributari

L.a composizione ¢ la variazione risultano dal prospetto che segue (valori in migliaia di

euro):

Crediti tributari 31/12/2015 31/12/2014 VARIAZ.

Credito [IVA 4.344 4.200 144

Ritenute subite 21 113 (92)

Altri crediti tributari 1.462 1.472 {10)

TOTALE 5.827 5785 42
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[l credito per Iva ¢ il risultato delle liquidazioni del 2015 e del saldo di apertura, dedotto
della compensazione operata nel limite massimo consentito pari a 0,7 min di euro ex
decreto 241 del 1997, con le imposte sul reddito. Di detto importo € state richiesto a
rimborso "’ammontare massimo consentito nel limite del minor credito degli ultimi tre

esercizi evidenziato in dichiarazione e pari a 855 euro migliaia.

Gli altri crediti tributari accolgono il credito d’imposta iscritto nel bilancio dell’esercizio
2012 a fronte della possibilitd, concessa dall’articolo 2 del DL 201/2011 (c.d. Decreto
Salva ltalia), di dedurre dall’imponibile ai fini IRES, I’Irap versata nei precedenti esercizi a

partire dal 2007.

Crediti per imposte anticipate

La composizione ¢ la variazione risultano dal prospetto che segue (valori in migliaia di

euro):

Differenza temporanea 31/12/2015 31/12/2014 Variazione
Ammort. oltre limite fiscale 384 368 16
Fondi tassati 3.386 3.093 293
Attualizzazione delta AATO 513 673 -160
Altre voci 874 1.007 -133
Totale 5.157 5.141 16

La guota di credito indicata come recuperabile oltre "esercizio 2016 per circa 4,5 milioni
di euro, ¢ relativa principalmente alla quota parte dei fondi rischi tassati, agli interessi
passivi di mora e all’effetto reversal dei risconti per attualizzazione dei crediti per
conguagli rispetto al ricavo di diritto, che si stima si riverseranno negli anni a seguire oltre

il 2016.

La variazione dell’anno si riferisce da un lato, alla riduzione per cambio di aliquota
presunto a partire dat 2017 sugli imponibili che si pensa si riverseranno a partire da tale
anno che ha pesato per circa 645 euro/migliaia e dall’altro, all’aumento per i movimenti

dell’esercizio.
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BILANCICQ CONSOLIDATO al 31/12/2015

La composizione e la variazione risultano dal prospetto che segue (valori in migliaia di

euro);

Crediti verso altri 31/12/2015 31/12/2014 VARIAZ.
Altri crediti diversi £.730 1.578 152
Credito vs. Comuni Soci 164 777 (613)
Crediti verso Gruppo Iren 257 271 {14)
Crediti vs Cassa Conguagli

Settore Eletirico 219 378 {1359)
TOTALE 2.370 3.004 (634)

La voce “Altri crediti diversi” si riferisce principalmente alle seguenti fattispecie:
e p g p

e quanto ad €/000 635, al valore dei pagamenti rateali effettuati dal Gruppo

relativamente alla cartella esattoriale emessa a carico di ASA in seguito al gravame

iscritto a ruolo dall’Agenzia delle Dogane per sanzioni relative ai tardivi

versamenti di accise per gli anni 2001 e 2002. Il Gruppo, come meglio spiegato di

seguito, ha presentato ricorso in Cassazione (dopo averla vista soccombere nel

giudizio di primo e secondo grado) per vedersi annullare la sanzione ¢ ha iscritto

tra i crediti, a titolo di rimborso, i pagamenti effettuati in attesa del giudizio finale.

Contestualmente, come meglio descritto nella sezione dedicata ai fondi rischi ed

oneri cui si rinvia, ha appostato un fondo a presidio del rischio di soccombenza

anche nel giudizio finale;

* quanto ad €/000 330 ad anticipi concessi a fornitori secondo le previsioni

contrattuali su appalti che verranno recuperati sugli avanzamento lavori successivi.

I crediti verso Comuni si riferiscono al residuo delle anticipazioni effettuate negli scorsi

esercizi che saranno incassate in futuro secondo il piano di rientro concordato. Il

decremento dell’esercizio fa seguito ad un accordo di pagamento e compensazione

formalizzato a fine 2015 con il Comune di San Vincenzo, mediante il quale & stato

interamente incassato per compensazione la parte di credito maturata nei confronti del

suddetto Comune. 1l restante credito fa riferimento al residuo saldo verso il Comune di

Collesalvetti che sard interamente incassato, anch’esso per compensazione, al termine del

piano di rientro concordato.
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I crediti verso la CCSE si riferiscono al saldo a credito delle partite finanziarie oggetto di
fatturazione o maturate alla data di chiusura dell’esercizio, rispetto ai versamenti/incassi

effettuati/ricevuti.

I crediti verso alfri scadentt oltre D'esercizio 2016 (ewro 274.500) sono relativi al

finanziamento concesso nei confronti del Consorzio Aretusa con scadenza al 2022,

remunerato al tasso euribor + 0,5%.

Disponibilita liquide

La composizione ¢ la variazione risultano dal prospetto che segue (valori in migliaia di

€uro):

Disponibilita liquide 31/12/2015 | 31/12/2014 | VARIAZ.
Depositi bancari e postali 11.710 8.955 2.756
TOTALE 11.710 8.955 2.756
Disponibilita liquide 31/12/2015 | 31/12/2014 | VARIAZ,
Cassa contanti e assegni 26 40 (14)
TOTALE 26 46 14y

D) RATEI E RISCONTI ATTIVI

Trattasi principalmente di quote di premi di assicurazione per circa 200 mila euro.
[’importo residuo si riferisce ai ratei per interessi attivi su estratti conto bancari e crediti

finanziari maturati e non ancora accreditati.

A) PATRIMONIO NETTO

La riconciliazione tra il patrimonio netto di ASA SpA ed il patrimonio netto del presente

bilancio consolidato & resa dal prospetto che segue (valori in euro migliaia):
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Patrimonio Distribuz diff di CE 2015 Patrimonio

2014 dividendi consolid 2015
ASA Spa £9.074 2.734 71.808

Efim part e quota di

COmMp gruppo (441) 40 (401)
Capit beni in leasing 16 (2) 14
PN del Gruppo 68.649 0 0 2772 71.424
Quote di Terzi 625 23 548
PN Consolidato 69.274 0 0 2.795 72.069

Nel prospetto che segue si evidenziamo invece le movimentazioni subite dalle singole voci

di patrimonio netto consolidato (valore in euro):

destinazione differenze di sultat
risultato

\Y 31/1272014 . 31712720615

oce risultato 2014 | consolidamento 2015 >
Capitale sociale 28.613 0 0 0 28.613
Riserve - gruppo 34462 3.5373 0 40.035
Utile /Perdita dell'esercizio 5.573 -5.373 0 2.772 2.772
Totale PN del gruppo 68.648 0 0 2772 71.420
Riserve — terzi 376 30 0 626
Utile /Perdita dell'esercizio 50 -50 ¢ 231 23
Totale PN dei terzi 626 0 ; 23 649

Le movimentazioni dell’esercizio si riferiscono al passaggio a riserva dell’utile realizzato

lo scorso esercizio e alla rilevazione del risultato 20135.

B) FONDI PER RISCHI E ONERI

La composizione e la variazione risultano dal prospetto che segue (valori in migliaia di

euro):
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Descrizione 31/12/2014| increm.| decrem.| 31/12/2015
Fondo imposte differite 568 -19 548
Fondo rischi contenziost vart [.302 558 -292 1.568
Fondo rischi per enti prev.li 3.363 495 3.860
rischi per tardivi
\ngrri?nenti aciise 149 149
Altri fondi rischi 868 398 -287 979
Fondi rischi partecipate 0 57 57
In totale 6.251 1.508 -598 7.160

Quanto alle imposte differite, ['importo stanziato al 31/12/2015 — cosi come quello

esistente alla fine dell’esercizio precedente - ¢ interamente relativo al ricavo per indennita

di mora verso utenti, gida maturata e non ancora incassata.

I movimenti e la composizione dei fondi rischi si riferiscono;

quanto ai “fondi rischi per contenziosi vari”, all’adeguamento dei fondi per tenere
conto dei rischi di natura certa o probabile derivanti dai contenziosi in essere alla
data di bilancio comprensivo delle relative spese legali. In particolare, Pincremento
¢ dovuto principalmente all’accantonamento per circa 0,4 min di euro per effetto
del deteriorarsi della posizione di ASA verso la Provincia di Pisa, con la quale si &
istaurato un contenzioso a seguito della richiesta di pagamento da parte dell’Ente
del canone concessorio per ['anno 2010 per circa 0,3 min. La Societd & infatti
ricorsa presso il Tribunale Regionale delle Acque pubbliche di Firenze avverso al
Regolamento per la Gestione del demanio Idrico che, emanato nel 2009, aveva
prodotto la decupiicaiione della cifra fino al 2009 dovuta. Unitamente a tale
contenzioso, nel corso del 2015 sono pervenute richieste di pagamento da parte
della Provincia di Pisa per canoni di derivazione delle acque sia ad uso potabile sia
ad uso industriale, rispettivamente per 565 €/000 relative alle annualita 2011-2015
e 451 €/000 relative alle annualita 2010-2015. Di conseguenza & stato attivato un
confronto con 1’Ente, volto a vedersi riconoscere: i) una riduzione del canone
relativo all’annualita 2010 oggetto d&i ricorso, ii) esclusione dall’applicazione di
sanzioni e interessi per ritardato pagamento relativamente alle richieste di cui sopra
e iii) una dilazione di pagamento. Ad esito degli incontri tenutisi & stato condiviso
un testo di possibile transazione che a fronte di un pagamento rateizzato in 3

annualita a partire dal 2016, la Societa avrebbe la possibilita di vedersi riconosciute
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tutte le richieste anzidette, che porterebbero la passivitd potenziale ad un valore
massimo di 1.167 €/000 per tutte le annualitd in sospeso ovvero, dal 2010 al 2015
per la derivazioune dell’acqua ad uso potabile e dal 2011 al 2015, per la derivazione
dell’acqua ad uso industriale. A fronte della suddetta passivita esistono in bilancio
le relative coperture: 1) quanto alle annualitd fino al 2013 per complessivi 0,9 min
di euro nei “Fondi rischi per contenziosi vari” ¢ ii) per le annualitd 2014-2015, per
circa 0,3 mln i euro, tra le fatture da ricevere, essendo annualita trattate anche ai
fini regolatori come costi operativi rendicontabili. Quanto ai decrementi, il valore si
riferisce principalmente ai contenziosi con il personale uscito o in forza, conclusisi
nel corrente esercizio;

e quanto ai “fondi per rischi previdenziali”, oltre all’accantonamento effettuato nei
precedenti esercizi per portare il fondo rischi appostato al valore corrispondente ai
contribuiti per Cassa Integrazione Guadagni e Cassa Integrazione Guadagni
Straordinaria non versati, pill interessi, per il periodo 1/1/2011 — 31/12/2015, nel
quale non ¢ ancora intervenuta la prescrizione si aggiunge, ’accantonamento
effettuato nell’esercizio relativamente alla passivitd collegata ai contributi
Premungas. Tale passivita, determinata a seguito di una valutazione piti puntuale
effettuata sulla base di adeguate ipotesi attuariali, riguarda contributi legati ad una
forma di previdenza integrativa da erogare in futuro e pertanto, & stata iscritta, in
ottemperanza ai principi contabili di riferimento, nei fondi per trattamenti di
quiescenza e obblight simili, in contropartita alla voce B9 del CE; tale
accantonamento sara utilizzato nei prossimi esercizi, al momento dell’erogazione a
favore degli aventi diritto;

» quanto al “fondo rischi per tardivi versamenti accise”, il valore accantonato nei
precedenti esercizi si riferisce al contenzioso istauratosi con [’Agenzia delle
Dogane passato in giudicato con sentenza della Commissione Tributaria Regionale
che ha respinto il ricorso presentato dalla Societd in merito alla sanzione irrogata
per tardivi versamenti delle accise negli anni 2001 e 2002 per circa 635 €/000.
Avverso tale sentenza la societd ha presentato ricorso in Cassazione per vedersi
annullare definitivamente la sanzione o, in subordine, per un suo
ridimensionamento alla luce anche delle novitd normative introdotte con il D.L.

98/2011 che modifica la norma in merito alle sanzioni per tardivi/omessi

versamenti istituita con D.Lgs 471/1997 art. 13. Tale norma infatti ridimensiona
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'applicazione di sanzioni nel caso di pagamenti non oltre il quindicesimo giorno
successivo alla scadenza, che la societa ritiene applicabile anche alle contestazioni
sorte precedentemente la sua entrata in vigore (c.d. favor rei) per i contenzidsi non
ancora definiti;

e quanto agli “altri fondi rischi”, Pincremento dell’esercizio si riferisce: i)
all’accantonamento a fronte del Fondo per utenze disagiate, proposto dalla Societa
e asseverato dall’AIT mediante la delibera n. 2/2015 del 12 gennaio 2015, che
prevede un appostamento complessivo part a 0,6 min di euro con maturazione
annuale per il periodo 2014-2016 da recuperare dall’eventuale FoNi che sara
riconosciuto alla Societa per 'anno 2016, ii) all’accantonamento di 0,1 min di euro
quale valutazione del delta prezzo-contributo che probabilmente si manifestera nel
prossimo esercizio ad esito dell’assolvimento dell’obbligo di acquisto dei certificati
bianchi (TEE) e del riconoscimento del contributo definitivo su tale obbligo e iii)
all’accantonamento per il rischio di rettifica del VRG 2014 appostato nel
precedente esercizio per tenere conto dell’aggiornamento delle “partite passanti” a
seguito dei dati consuntivi rilevati nel 2015. Il decremento si riferisce invece alle
seguenti fattispecie: (1) utilizzo del fondo per delta prezzo-contributo sui certificati
bianchi (TEE) manifestatosi nel corrente esercizio a seguito dell’espletamento
dell’obbligo per 'annualitd 2015, per 152 €/000 e ii) utilizzo del fondo appostato
nel corrente esercizio per utenze disagiate anzidetto per le agevolazione richieste
nel corrente esercizio per 95 €/000;

» relativamente infine al fondo rischi partecipate, Dincremento riguarda
’accantonamento a copertura del deficit patrimomniale accumulato dal Consorzio

Aretusa, alla data di redazione del presente bilancio, di spettanza del Gruppo ASA.

C) Fonpo TFR

Le movimentazioni sono evidenziate dal prospetto che segue (valori in migliaia di euro):

Fondo Tfr 31/12/2014 | 7.314

Accantonamenti 265 ’
Utilizzi (611)
Fondoe Tir 31/12/2015 | 6.968 /
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Gli utilizzi si riferiscono ad anticipazioni richieste o liquidazioni per cessazioni del
rapporto di lavoro, mentre gli accantonamenti alla rivalutazione del fondo esistente alla
data di chiusura dell’esercizio.

C) DEBITI

A parte quanto specificato di seguito circa i debiti per mutui bancari, non esistono debiti di

durata residua superiore a cinque esercizi.

Debito verso banche

La composizione e la variazione risultano dal prospetto che segue (valori in migliaia di

euro):

Debito verso banche 31/12/2015 31/12/2014 VARIAZ.
Debiti verso banche - entro es. succ. 5.866 6.433 {568)
Debitt verso banche - oltre es. succ. 44,706 49.170 (4.465)
TOTALE 50.571 55.603 (5.032)

il debito verso banche deriva per 49.176 €/000 dal debito assunto dalla capogruppo ASA a
seguito delle erogazioni ricevute al 31/12/2015 sulla base del contratto di finanziamento
sottoscritto sotto forma di project financing nel 2010, al netto dei rimborsi effettuati, tra cui

quello del corrente esercizio per 4,9 min di euro.

Il restante valore si riferisce alle anticipazioni ricevute dalle controllate Giunti Carlo
Alberto e Cornia Manutenziont sotto forma di anticipi su fatture cedute agli istituti di

credito con cui intrattengono rapporti.

Il contratto di finanziamento ha come obiettive il sostegno del Programma degli
[nvestimenti previsto dal Piano d’Ambito di ATOS “Toscana Costa” nel periodo compreso

tra it 2010 e il 2026 oltre che la ristrutturazione del debito finanziario esistente (per

maggiori informazioni si rinvia a quanto esposto nella relazione sulla gestione). Tale
contratto essendo strutturato sotto forma di project financing ha previsto |’ estinzione totale

dei finanziamenti esistenti alla data di sottoscrizione e la contestuale copertura del
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fabbisogno finanziario lungo la durata del contratto mediante le erogazioni previste nel

Piano Economico Finanziario.

La variazione intervenuta nell’esercizio si riferisce principalmente, al rimborso della quota
capitale avvenuto nel corrente esercizio ad opera della capogruppo ASA, in linea con il

piano di ammortamento previsto dal contratto e dal Piano Economice Finanziario.

La distinzione tra quota in scadenza entro il successivo esercizio e quota oltre [’esercizio
successivo deriva dal piano di ammortamento del suddetto debito definito nel PEF allegato

al contratto di finanziamento che, in assenza di ulteriori tiraggi del debito, prevede:

¢ quota di rimborso in linea capitale scadente entro il successivo esercizio per euro
4.467.210,
¢ quota di rimborso in linea capitale scadente oltre il successivo esercizio per euro

44.705.544.

La guota in scadenza dall’esercizio successivo al 31/12/2020 derivante sempre dal piano di

ammortamento suddetto ammonta ad euro 28.607.983.
Debito verso altri finanziatori
Il valore indicato tra 1 debiti verso altri finanziatori si riferisce interamente al debito verso

le societa di leasing esistente al termine dell’esercizio, contratto dalla controllata Cornia

Manutenzioni per |’acquisto di automezzi e attrezzatura varia in leasing.

Debito per acconti

La composizione e la variazione risultano dal prospetto che segue (valori in migliaia di

euro):

Debito per acconti 311272015 131/12/2004 1 VARIAZ.
Depositi cauzionali da utenti 9.241 8.145 1.097
TOTALE 9.241 8.145 1.097
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L’incremento & dovuto alle modifiche introdotte con delibera AEEGSI 86/2013 al sistema
di calcolo del deposito cauzionale, ponendolo pari al valore dei corrispettivi dovuti per un

massimo di tre mensilitd di consumo storico in luogo dei 30gg precedentemente previsti.

Debito verso fornitori

La composizione e la variazione risultano dal prospetto che segue (valori in migliaia di

euro):

Debito verso fornitori | 31/12/2015131/12/2014 | VARIAZ,
Debito vs fornitori 36.842 52.788 7.054
TOTALE 59.842 52.788 7.0954

L’andamento dei debiti verso fornitori rispetto al precedente esercizio, segue quello degh
investimenti e dei costi operativi che incrementano rispettivamente di circa 4,0 ¢ 1,6 min di

euro, pur registrando comunque anche un lieve incremento nei tempi medi di pagamento.

Debito verso controllanii

La composizione e la variazione risultano dal prospetto che segue (valori in migliaia di

euro):
VOCE 31/12/2015| 31/12/2014 ] VARIAZ.
Debito vs Comune di Livorno 5.637 6211 (573
TOTALE 5.637 6.211 (373)

I debito nei confronti del Comune di Livorno € quasi interamente relativo ai canoni di
concessione dei servizi idrico e gas non ancora saldati. Risulta diminuito, nonostante la
maturazione del debito per i canoni di competenza 2015 (pari a circa 2,2), per effetto delle
compensazioni € dei pagamenti effettuati nell’esercizio, sulla base del piano dei pagamenti

concordato tra le parti.
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Debiti tributari

La composizione e la variazione risultano dal prospetto che segue (valori in migliaia di

2uro):

VOCE 3173272015 31/12/2614 | VARIAZ.
Altri debiti tributari 3 (4) 7
Debito IRES/IRAP 912 1.767 (853)
Debito per ritenute d'acconto 649 335 114
TOTALE 1.564 2,298 (734)

- Il debito per IRES/IRAP ¢ esposto al netto degli acconti pagati nell’esercizio; la variazione
rispetto allo scorso esercizio deriva dal minore debito ai fini Irap, per il beneficio legato
alla possibilita di dedurre il costo del personale dalla relativa base imponibile.

Debiti verso Istituti di previdenza

La composizione e la variazione risultano dal prospetto che segue (valori in migliaia di

euro):

VOCE J1/1272015] 31/12/2014 | VARIAZ.
Deb. Vs [stituti di previdenza 1.392 1.361 31
TOTALE 1.392 1.361 31

Trattasi del debito maturato nel mese di dicembre 20135, saldato a gennaio 2016.

Debiti verso altri

La composizione e la variazione risultano dal prospetto che segue (valori in migliaia di

euro):

Debiti verso altri 31/12/2015 ) 31/12/2014 | VARIAZ,
Altri debiti 582 519 63
Debiti vs utenza per assegni non riscossi 139 367 (428)
Debito verso il personale 2179 2.158 21
Debiti vs fren mercato x azioni OLT 8.840 9.127 (288)
TOTALE 11.740 12.372 {631)
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I debito verso il personale accoglie 1 debiti per ratei e competenze maturate al 31/12/2015.

I} debito verso il Gruppo Iren ¢ stato riclassificato in ottemperanza al principio contabile

OIC 19 nella voce in esame e si riferisce:

* quanto a 4.758 €/000 ai residui debiti principalmente di fornitura di energia

elettrica, servizi IT e compenst per consiglieri di gestione maturati negli anni; la

diminuzione riflette il piano di pagamenti concordato al netto dei debiti sorti nel

corrente esercizio;

» quanto a 4.082 €/000 al debito iscritto nel corrente esercizio, a fronte

dell’incremento della partecipazione in OLT per riflettere ’aumento di capitale

sociale sottoscritto da Iren Mercato per conto di ASA, destinato a compensarsi

mediante datio in solutum delle azioni sottoscritte oltre il patto di antidiluizione di

cui era titolare ASA (per ulteriori dettagli si rinvia al paragrafo sulle

immobilizzazioni finanziarie).

E) RATEI E RISCONTI PASSIVI

La composizione e la variazione risultano dal prospetto che segue (valori in

Euro):

migliaia di

Ratei ¢ risconti passivi 31/12/2015 | 31/12/2014 | VARIAZ,
Contributi ¢/impianti 41.915 36.153 5.762
Attualizzazione crediti per fatture da emettere per minori ricavi SIH 1.993 2.383 {390)
Altri risconti passivi 234 438 {204}
Interessi e competenze bancarie 345 16 329
TOTALE 44.488 38,990 5.497

La voce dei contributi in conto impianti si riferisce ai contributi incassati/fatturati concessi

alla capogruppo ASA con apposite delibere degli Enti competenti (principalmente Aato e

Regione Toscana) a sostegno del piano degli investimenti.

[ principali progetti riguardano: a) la realizzazione della rete di adduzione verso lo

stabilimento Lucchini di Piombino per la fornitra di acque reflue per uso industriale

provenienti dei depuratori di Campiglia M.ma e San Vincenzo (c.d. progetto Cornia

Industriale), b) il dissalatore di Capraia, c) i depuratori e relative opere di adduzione

fognaria di Volterra e Saline di Volterra, d) le opere relative alla manutenzione

Pag. 33

’x\?/



ASA Azienda Servizi Ambientali Spd BILANCIOQ CONSOLIDATO af 3171272015

straordinaria dei depuratori di Rosignano e Cecina, e) le opere di metanizzazione e
adeguamento fognario nella frazione di Nibbiaia e f) gli interventi volti al superamento
delle deroghe per I’abbattimento del boro e dell’arsenico in val di Cornia. Ulteriori progetti
attivati riguardano la razionalizzazione del sisterna fognario di Guasticce ¢ la realizzazione
—in molteplici lotti- dei lavori relativi all’interconnessione Alta-Bassa Val di Cecina. [
contributi in questione sono riscontati al conto economico proporzionalmente al processo
di ammortamento dei beni entrati in esercizio la cui acquisizione hanno concorso a

finanziare.

Il saldo dei contributi in c/impianti accoglie noitre la quota della tariffa idealmente
destinata a costituire il c¢.d. Fondo Nuovi Investimenti (Foni) riconosciuta in base alle
risultanze del MTT nel 2012 e 2013. Tale quota, ammontante complessivamente al
31/12/2015 a 6.560 €/000, ¢ destinata, secondo 1l nuovo Metodo Tariffario Idrico (MTI),
alla “promozione degli investimenti” e verrd assorbita mediante processo di ammortamento
ottenuto allocando tale quota in misura proporzionale sugli investimenti definiti prioritari e
realizzati dal gestore.

In base al suddetto metodo di ammortamento il Fondo Nuovi Investimenti spettante per gli
anni 2012 e 2013 ¢ stato riversato nel corrente esercizio al conto economico per euro 427
€/000, essendo gli investimenti realizzati dal gestore superiori alla quota di Foni

riconosciuta sia nel 2012 che nel 2013,

L’indicazione della quota in scadenza oltre il successivo esercizio e oltre i successivi
cinque esercizi deriva dal piano di ammortamento det relativi cespiti a cui afferiscono i

contributi e, in particolare:

» quota oltre il successivo esercizio per euro 33.610.899,

* quota oltre i successivi cinque esercizi per euro 26.677.983.

La voce “Attualizzazione crediti per fatture da emettere per minori ricavi SII” si riferisce
all’effetto attualizzazione dei crediti iscritti per minori ricavi conseguiti afferenti il

Servizio Idrico Integrato rispetto a quelli spettanti, relativi agli esercizi 2011-2015. [ entita

dell’attualizzazione ¢ stata determinata tenendo conto dei probabili sviluppi tariffari futurd

/
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in termini di recuperabilita del credito e di un tasso di attualizzazione pari al tasso medio di
indebitamento sostenuto dall’azienda, al netto della componente riconosciuta dall’ Autorita.
La variazione rispetto al saldo esistente al 31/12/14 risente sia degli appostamenti
dell’esercizio per 481 €/000 sui conguagli iscritti nel 2015, sia degli assorbimenti sugli
appostamenti effettuati al termine del precedente esercizio per 936 €/000.

La quota in scadenza oltre [’esercizio successivo ammonta a circa 1,3 min di euro.

Gl altri risconti passivi si riferiscono principalmente alla quota di sovrapprezzo incassata
dalla capogruppo ASA a copertura dei costi del personale rientrato nella controllante
all’atto della vendita della partecipazione, non ancora maturata al 31/12/15. Si ricorda che
’accordo relativamente al sovrapprezzo da riconoscere ad ASA prevedeva la copertura di
quattro annualitd dej costi del personale che sarebbe rientrato in ASA al momento del

passaggio delle azioni.

CONTI DORDINE

BENI DI TERZI UTILIZZATY IN CONCESSIONE DA ASA

Beni di propietd Li.R.I. i87.267.059
GARANZIE RILASCIATE

Fidejussioni in favore Cons. Aretusa 2.700.060
Fidejussioni in favore di Giunti Carlo Alberto Sri 500.000
1n totale 3.200.000
GARANZIE RICEVUTE

Fidejussioni rilasciate in favore di ASA su contratti ad utenti 265.516
Totale generale 190.732.575

I beni di terzi utilizzati in concessione dalla capogruppo ASA fanno riferimento al valore
dei beni afferenti il servizio idrico integrato e distribuzione del gas naturale, di cui al

contratto di servizio con Li.R.L

Segnaliamo che al termine dell’esercizio, per effetto della sottoscrizione da parte della
capogruppo ASA Spa del contratto di finanziamento con il pool di banche su base project
[financing, risultano rilasciate le seguenti garanzie a favore degli istituti di credito:

o accordo di cessione dei crediti in garanzia aventi ad oggetto tutti i crediti derivanti

da contratti di appalto, di assicurazione e altri come definiti dall’accordo in oggetto;
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e atto di cessione dei crediti derivanti dalla convezione per la gestione del Servizio
Idrico Integrato rilasciata dall’Autoritd dell’ Ambito Territoriale Ottimale n. 5 —
Toscana Costa;

¢ afto di cessione dei crediti derivanti dalle convezioni per la gestione del servizio di
distribuzione gas nei territori di competenza;

e accordo di cessione dei contributi ricevuti;

¢ accordo di cessione dei crediti Iva;

» accordo costitutivo di pegno sui conti correnti;

» accordo di pegno su crediti verso soct.

SEZIONE SESTA - COMMENTO ALLE VOCI DEL CONTO ECONOMICO

A) VALORE DELLA PRODUZIONE

Ricavi per vendite e prestazioni (gestione caratteristica)

La composizione e la variazione risultano dal prospetto che segue (valori in migliaia di

euro):

Ricavi per vendite e prestazioni | 31/12/20151 31/12/2014 | VARIAZ.
Ricavi vendita acqua 45.089 45.612 {(523)
Ricavi servizio depurazione 16.497 15.825 672
Ricavi servizio fognatura 7011 6.599 412
Ricavi impianto Paduletta 377 389 {13)
Ricavi per allacci, lavori e simili 1.641 929 712
Ricavi per quote fisse acqua 12.022 9.966 2.036
Ricavi per veftoriamento gas 9,257 9.094 163
TOTALE 91.893 88.415 3.478

I volumi trattati per il servizio idrico integrato ammontano, in termini di competenza
dell’esercizio 2015, a circa 25,7 milioni di metri cubi, rispetto a quelli considerati ai fini
dell’ultima determinazione tariffaria (volumi 2012) pari a circa 26,5 milioni di metri cubi.
Inoltre Pesercizio 20135 ha visto ’assestarsi dei volumi di competenza 2014 che rispetto
alla valutazione al termine dello scorso esercizio pari a circa 25,7 mln/mc, sono passati al

31/12/15 a circa 25,2 min/me con una flessione di circa 0,5 mln/me.
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Segnaliamo che nel corso del quadriennio 2012-2015 sono intervenuti profondi

cambiamenti normativi nella regolazione dei servizi idrici che riassumiamo di seguito:

con L.R. 28/12/2011 n. 69 ¢ stata istituita I’ Autorita idrica toscana (AIT) cui sono
state trasferite le funzioni delle autorita di ambito territoriale ottimale (ex AATOQ),
pertanto a decorrere dal 1.1.2012 1 rapporti tra Gestore e Autorita si sono svolti nel
nuovo contesto legislativo. La gestione commissariale della Conferenza Territoriale
n. 5 “Toscana Costa” cosi come prevista dalla legge in attesa dell’insediamento
deil’organismo assembleare e del direttore generale dell’ Autorita idrica toscana, ha
definito con decreto commissariale n. 28 del 17/9/2012 il saldo revisionale relativo
al triennio 2008-2010 per un importo di 18,8 milioni di euro (al netto della
sanzione); tale decreto & stato ratificato da quello del direttore generale di AIT
integrandolo, con la quantificazione dei conguagli per Panno 2011, per un saldo
complessivo delle ¢.d. “partite pregresse” paria a circa 23,5 mln di euro;

nel dicembre 2012 con la delibera n. 585 & stato varato dall’Autorita per 'Energia
Elettrica e il Gas (AEEG) il Metodo Tariffario Transitorio (MTT) per regolare i
servizi idrici. Si ftratta di un criterio, appunto transitorio, applicabile
retroattivamente anche per ’anno 2012, e valido fino al 31 dicembre 2013;

il 30/04/2013 PAIT con delibera Assembieare n. 7 ha approvato i1 VRG (Vincolo ai
Ricavi del Gestore) e 1l moltiplicatore tariffario (Theta) per gli ani 2012 ¢ 2013;

nel dicembre 2013 con la delibera n. 643 & stato varato dall’Autorita per I’Energia
Elettrica e il Gas (AEEG) il nuovo Metodo Tariffario Idrico, avente ad oggetto la
regolazione tariffaria dei servizi idrici per gli anni 2014 e 2015;

in data 24 aprile 2014 I’AIT, con deliberazione n. 6 ha approvato, per ciascun
gestore toscano, il Piano economico finanziario ¢ le predisposizioni tariffarie per gli
anni 2014 e 2015, che sono state successivamente ratificate dalla AEEGSI con
deliberazione n. 402 del 31 luglio 2014,

in data 30 giugno 2014 I’AIT, con il decreto del direttore generale citato, ha
determinato il saldo complessivo delle c.d. “partite pregresse” per il periodo 2008-
2011 pari a circa 23,5 mln di euro;

in data 23 dicembre 2015 I"AEEGSI con delibera n. 655 ha emanato il
provvedimento che definisce i livelli specifici e generali di qualita contrattuale del
SI, mediante l'individuazione di tempi massimi e standard minimi di qualita,

omogenei sul territorio nazionale, per tutte le prestazioni da assicurare all'utenza
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oltre alle modalita di registrazione delle prestazioni fornite dai gestori su richiesta
dell'utenza medesima. Sono altrest individuati gli indennizzi automatici da
riconoscere all'utente per tutte le prestazioni soggette a standard specifici di qualita;

* in data 23 dicembre 2015 I’AEEGSI con delibera n. 656 ha emanato il
provvedimento - tenuto conto delle osservazioni ricevute ai precedenti documenti
per la consultazione 274/2015/R/idr e 542/2015/R/idr - che adotta la convenzione
tipo per la regolazione dei rapporti tra enti affidanti e gestori del servizio idrico
integrato, alla quale peraltro le convenzioni di gestione attualmente in vigore
devono essere adeguate;

e in data 28 dicembre 2015 VAEEGSI con delibera n. 664 ha emanato il
provvedimento che approva il Metodo Tariffario del servizio idrico integrato per il
secondo periodo regolatorio, definendo le regole per il computo dei costi ammessi
al riconoscimento tariffario, nonché per lindividuazione dei parametri
macroeconomici di riferimento e dei parametri legati alla ripartizione dei rischi

nell'ambito della regolazione del settore idrico.

I valori dei ricavi iscritti nel bilancio 2015 afferenti al SII e alle Altre Attivita Idriche,
fanno riferimento al VRG approvato dall’AIT con deliberazione n. 6/2014 ratificato
dal’ AEEGSI con deliberazione n. 402 del 31/07/2014 ¢ opportunamente aggiornato per
tepere conto: i) dei presunti conguagli sui costi di energia eletirica ai sensi della
deliberazione AEEGSI 643/2013, ii) del recupero dei maggiori oneri locali sostenuti
rispetto a quelli approvati a preventivo ai sensi della deliberazione AEEGSI 643/2013 e iii)
del recupero dei maggiori oneri per 'acquisto dell’acqua all’ingrosso rispetto a quelli

approvati a preventivo ai sensi della deliberazione AEEGSI 643/2013.

I ricavi da vettoriamento gas per I’esercizio 2015 sono stati determinati cosi come previsto
dalla RTDG (Regolazione Tariffe Distribuzione GAS) a partire dalle delibere assunte
dall’AEEGSI che, alla data di redazione del presente bilancio, hanno definito le tariffe di
riferimento (ricavi di diritto) per i servizi di distribuzione, misura a commercializzazione
del gas per 'anno 2015 utilizzate per il calcolo in via provvisoria del Vincolo ai Ricavi

Tariffari da usare per ’anno appena concluso e pari a circa 9,2 mln di euro.
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Incremento di immobilizzazioni per lavori in economia.

Trattasi della capitalizzazione delle ore/uomo lavorate in relazione ad interventi di natura
incrementativa sul parco cespiti gestito dal Gruppo, valorizzate al costo medio sostenuto
dall’azienda per ogni determinata categoria di lavoratore dipendente.

La voce include anche il valore degli scarichi di magazzino, per circa 438 euro/000.

Altri ricavi e proventi

La composizione e la variazione risultano dal prospetto che segue (valori in migliaia di

euro):

VOCE 31/12/2015 | 31/12/2014 | VARIAZ.
Coniratto servizio Asa Trade 42 694 {652)
Rimborsi e recuperi vari 996 1115 (119)
Altri ricavi diversi 3.612 3.707 (94)
TOTALE 4.650 3.516 {866)

Gli “Altri ricavi e proventi” comprendono principalmente: 1) i risconti dei contributi in
c/impiantt per 1.454 €/000, ii) la quota di Foni rilasciata al conto economico a copertura
dei costi di ammortamento degli investimenti idealmente realizzati con tale quota tariffaria
per 427 €/000, iit) t rilasci di eccedenze di fondi appostati nel precedente esercizio
rivelatisi esuberanti per 152 €/000, iv) i contributi per I’assolvimento dell’obbligo legato ai
titoli di efficienza energetica ricevuti/da ricevere per 889 €/000, v) il risconto del
“sovrapprezzo” pagato da ENI per gli ex dipendenti ASA Trade rientrati in ASA per 203
€/000 e vi) rimborsi assicurativi per danni subiti per 283 €/000.

La variazione si riferisce principalmente al termine del contratto di servizio erogato a
favore della societd ASA Trade, prorogato fino all’autunno del 2014 per assistere Eni
(acquirente della partecipazione detenuta dalla capogruppo ASA in ASA Trade a seguito
della vendita conclusasi nel marzo 2013) nella fase di voltura dei contratti ¢ migrazione

delle banche dati da ASA Trade ad Eni,

B) COsTI DELLA PRODUZIONE
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La composizione ¢ la variazione risultano

euro):

BILANCIQ CONSOLIDATO af 31/12/2015

dal prospetto che segue (valori in migliaia di

Acquisto materie prime | 31/12/2015) 31/12/2814 | Variazione
Acquisto acqua 1.752 1.673 79
Agenti chimici 1.522 1597 (75}
Altri acquisti 2913 2.879 14
Energia elettrica 12.014 12.481 (467)
Totale 18.200 18.636 (430)

La diminuzione dei costi di acquisto per materie deriva principalmente dai minori costi

sostenuti per energia elettrica e per acquisto di carburante a seguito della diminuzione delle

tariffe di riferimento.

Costo per servizi 31/12/2015 | 31/12/2014 | VARIAZ.
Assicurazioni 1.322 1.050 272
Spese per telefonia 463 504 {41)
smaitimento fanghi 1.628 1,658 {30)
Spese per mense e trasferte 871 e 96
Commissioni bancarie per incasso bollette e

varie 1.394 1.041 353
Spese per recapito bollette 196 308 113 N
Letture 418 553 (135)
Consulenze amm, legali e tecniche 879 892 (14)
Servizi di distribuzione gas 0 0 0
Altri costi per servizi 3.869 2.931 938
Totale 11.039 9.712 1.327

GH altri costi per servizi, comprendendo principalmente i costi per manutenzione reti,
impianti, hardware e altri beni, oltre ai costi generali (pulizia, portierato, vigilanza, spese
postai e di trasporto ecc...); incremento ¢ attribuibile principalmente ai costi per
manutenzione reti ed impianti che aumentano sia per il maggior numero di interventi per
guasti e rotture sia per 'aumento delle consistenze fisiche a seguito degli investimenti

effettuati negh ultimi esercizi.
Relativamente ai costi per assicurazioni [I'incremento per circa 0,3 mln di euro &

attribuibile, sia all’aumento dei premi su alcune polizze sia all’aumento dei costi per

franchigie.
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Relativamente ai costi per incasso bollette ’incremento per circa 0,3 min di euro &
attribuibile al maggior contributo delle spedizioni denominate “secondo porto” dovute
principalmente al maggior valore del francobollo legato al peso delle buste da recapitare
agli utenti.

Relativamente ai risparmi segnaliamo una diminuzione dei costi per letture tornati ad un
livello fisiologico, dopo che nel 2014 erano stati sostenuti costi di start up e censimento

legati all’avvio del nuovo contratto.

Godimento beni di terzi | 31/12/2015 | 31/12/2014 | Variazione
Affitti e noleggi 3.683 3.491 192
Totale 3.683 3.491 192

Il costo per godimenti beni dei terzi si riferisce per circa 1,1 milioni di euro al costo per
affitto dovuto a LL.RI. proprietaria degli immobili in cui ha sede il Gruppo, per circa 1,7

milioni di euro a noleggi automezzi e apparecchiature hardware e per 0,4 milioni all’affitto

dell’impianto di post-trattamento di Aretusa.

COSTO DEL PERSONALE |31/12/2015|31/12/2014 | VARIAZ.
a) Salari e stipendi 21.190 21.029 161
b) Oneri sociali 7.473 7.292 181
¢) Trattamento di fine rapporto 265 215 49
e) altri costi 1.321 993 328
TOTALE 30.249 29.530 719

It costo del personale subisce I’accantonamento al fondo Premungas per circa 0,5 mln di
euro che, a seguito di una valutazione pili puntuale della passivitd per contributi
pensionistici ancora da erogare, sulla base di adeguate ipotesi attuariali, é stato deciso di
iscrivere nel corrente esercizio; tale accantonamento, riguardando contributi legati ad una
forma di previdenza integrativa da erogare in futuro, ¢ stato iscritto, in ottemperanza ai
principi contabili di riferimento, nella voce B9 del CE e sard utilizzato nei prossimi

esercizi, al momento dell’erogazione a favore degli aventi diritto.

Svalutaz crediti del cireolante |31/12/2015]31/12/2014 | VARIAZ.
Accantonamento rischi su crediti 2.540 1.800 740
TOTALE 2.540 1.800 740
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L’accantonamento operato nel corrente esercizio si riferisce alla valutazione del
presumibile realizzo del monte crediti esistente al 31/12/15. L’incremento si riferisce alla
necessita di un maggior presidio sul credito scaduto afferente ad utenze cessate, dovuto

anche al deterioramento di alcune posizioni di rilievo.

ALTRY ACCANTONAMENTI | 31/12/20151 31/12/2014 | VARIAZ,
Altri accantonamenti 937 756 201
TOTALE 957 756 201

Gli accantonamenti a fondi rischi per 956 €/000 sonc il risultato dell’adeguamento dei
fondi rischi alle probabilitd di soccombenza della societd nei procedimenti in corso o in
quelli che si ritiene potrebbero instaurarsi.

Per ulteriori dettagli si rinvia al commento contenuto nel paragrafo dedicato ai fondi rischi.
Si segnala a tal proposito che la differenza tra quanto sopra indicato e il totale degli
accantonamenti risultanti nella sezione dedicata ai fondi rischi & dovuto: i) alla iscrizione
dell’accantonamento al fondo Premungas nei costi del personale come suindicato per 493
€/000 e ii) alla iscrizione dell’accantonamento al fondo rischi partecipate per 57 €/000

nella sezione dedicata alle rettifiche di valore di attivita finanziarie.

Oneri diversi di gestione 31/12/2015 | 31/12/2014 | Variazione
Adtri oneri diversi 542 544 @
Canoni conc. Gas 2.155 2.143 12
Canoni conc. ldrico 10.056 10.092 (37
Canoni atiraversamento e

demaniali 355 310 46
Compensi e rimborsi cariche

sociali 264 280 (16)
Acquisto titoli di efficienza

energetica 868 945 an
Contributt associativi T44 707 37
Imposte indirette 198 210 (13)
Indennizzi automatici gas 0 111 (11h
Totale 15.181 15.341 {160)

Gli oneri diversi di gestione non registrano variazioni significative, salvo per la voce

3

“Indennizzi automatici gas”, che nel corrente esercizio & stata riclassificata nelle
sopravvenienze passive, essendo legata ad una sorta di “sanzione” verso il gestore per

ritardi 0 mancate prestazioni erogate a favore degli utenti.
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C) PROVENTI ED ONERI FINANZIARI

La composizione ¢ la variazione risultano dal prospetto che segue (valori in migliaia di

euro):

BILANCIO CONSOLIDATO af 3171272015

Proventi fin. da terzi 31/12/2015 | 31/12/2014 | Variazione

Interessi attivi bancari 81 236 (155)
Interessi di mora 1.239 1.030 209
Altri provent finanziari 8 339 (33D
Proventi fin.ri per rilascio attualiz.ne crediti 936 758 178
Totale 2.264 2.363 99

Gli interessi di mora sono relativi ad interessi/indennita di mora fatturati o fatturabili agli
utenti per ritardati pagamenti.

I proventi finanziari per rilascio dell’effetto attualizzazione dei crediti appostati nei
precedenti esercizi, in seguito al recupero delle fatturazioni verso gli utenti del servizio
idrico integrato, sulla base delle ipotesi assunte dal PEF, hanno pesato per circa 0,9 min.
Gli interessi attivi bancari si riducono per la minore giacenza media di disponibilita
registrata nel corrente esercizio rispetto al precedente che beneficiava ancora dell’incasso

straordinario derivante dalla vendita della partecipazione in ASA Trade.

Ogeri fin, da terzi 31/1272015 31/12/2014 Variazione

int. mora rit. Pagamenio 158 138 20
Int. passivi banche C/C 90 125 (35)
interessi passivi mutui 3.364 3.525 {161)
Totale 3.612 3,788 (176)

Gli interessi passivi su finanziamenti a medio/lungo termine si riferiscono agli oneri
finanziari legati al contratto di finanziamento sottoscritto dalla capogruppo.
Gli interessi passivi su debiti a breve fanno riferimento invece agli anticipi concessi dagli

istituti di crediti alle controllate Giunti Carlo Alberto € Cornia Manutenzioni.

D) RETTIFICHE DI VALORE DI ATTIVITA FINANZIARIE

La voce accoglie le svalutazioni nelle societa partecipate per effetto di perdite durevoli di

valore. In particolare, sono state operate le seguenti svalutazioni:
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» circa 1.341 €/000 per far fronte all’adeguamento del valore della partecipazione
detenuta nella societd OLT Offshore LNG al valore recuperabile dell”asset,
determinato sulla base dell’impairment test compiuto sui flussi di cassa attesi che
sara in grado di garantire la societd, proprietaria del terminale di rigassificazione a
largo delle coste livornesi; per ulteriori dettagli si rinvia al paragrafo dedicato alle
immobilizzazioni finanziarie;

o circa 84 €/000 all’azzeramento del valore della partecipazione detenuta nel
Consorzio Aretusa e all’accantonamento del deficit patrimoniale accumulato dalla

partecipata al 31.12.135, per la quota di pertinenza di ASA.
E) PROVENTI ED ONERI STRAORDINARI

I proventi straordinari ammontano complessivamente a circa 1,3 min di euro e includone
principalmente:
+ la sopravvenienza attiva per circa 0,6 min di euro, per il sopraggiunto termine di
prescrizione di debiti verso gl utenti afferenti a rimborsi eseguiti e non incassati,
* la sopravvenienza attiva per circa 0,1 min di euro, per 'allineamento del fondo
TFR alla data del 31.12.14, della capogruppo ASA, al valore maturato a seguito di

una puntuale ricognizione delle somme da erogare ai dipendenti.

Gli oneri straordinari ammontano complessivamente a circa 0,6 min di euro ed includono
alcune voci pil significative, tra cui:
* la sopravvenienza passiva per circa 0,86 min di euro dovuta all’accordo sottoscritto
con il Comune di San Vincenzo riguardante la ricognizione dei crediti vantati verso
il Comune che chiude il contenzioso istauratosi nei precedenti esercizi;
* la sopravvenienza passiva per circa 0,80 mln di euro legata agli indennizzi
automatici riconosciuti alle societd di vendita del gas naturale per ritardi 0 mancate

prestazioni erogate del gestore agli utenti finali.

Per il resto si tratta di situazioni fisiologiche legate a costi contabilizzati nel corrente
esercizio di competenza degli esercizi precedenti, per fatture arrivate successivamente

all’approvazione del bilancio 2014, delle quali non se ne conosceva |’esistenza.
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E) IMPOSTE SUL REDDITO DELL ESERCIZIO

BILANCIO CONSQLIDATO al 3171272015

La composizione e la variazione risultano dal prospetto che segue (valori in migliaia di

euro):

Voce 31/12/2015 31/12/2014 Variazione
Imp. correnti 2.892 4,303 (141D
Imp. differite 39 301 (242)
Totale 2.951 4.604 {1.653)

Fiscalita differita/anticipata
Il prospetto relativo alle differenze temporanee che hanno comportato la rilevazione di
mmposte differite & esposto a commento della voce “crediti per imposte anticipate” e “fondi

imposte differite”, a cui si rimanda.

SEZIONE SETTIMA ~ ALTRE INFORMAZIONI E NOTIZIE

Informazioni ai sensi dell’Art 2427-bis c.c. — Infermazioni relative al fair value degli

strumenti finanziari

Di seguito si espongono le informazioni richieste ai sensi dell’Art 2427-bis c.c.
relativamente ai contratti derivati a copertura del rischio di tasso derivante dal contratto di

finanziamento stipulato nel corso dell’esercizio dalla Capogruppo ASA Spa:

data data
Controparte nozionale { data stipula | decorrenza | scadenza fairvalue
MPS Capital Services Spa 9.200.275 {09/07/2011 [31/07/2011 {31/12/2025 |(3.411.931)
Unicredit Corporate Banking
Spa 9.200.275 09/07/2011 |31/07/2011 {31/12/2025 |(3.023.593)
Banco Popolare 3.795.566 | 09/07/2011 |31/07/2011 {31/12/2025 |(842.773)
Centrobanca Spa 5.691.955 09/07/2011 |31/07/2011 |31/12/2025 |(1.859.745)
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Il differenziale attivo o passivo sugli interessi previsto per ciascuna scadenza contrattuale
viene rilevato per competenza a conto economico lungo la durata del contratto.
I fair value degli strumenti finanziari esposto ¢ stato determinato con riferimento al valore

di mercato alla data di bilancio.

Prospetto dipendenti
Il personale in carico mediamente nell’esercizio ¢ di nr. 549 unita, composto come segue:

nr. 9 dirigenti, nr. 21 quadri, nr. 264 impiegati e nr. 255 operai,

Numero e valore rominale delle azioni (capogruppo)
Il capitale sociale di euro 28.613.407 ¢ composto da nr. 2.701.927 azioni del valore

nominale di euro 10,59 ciascuna.

RENDICONTO FINANZIARIO (in euro migliaia)
A. FLUSSI FINANZIARI DERIVANTI DALLA GESTIONE

REDDITUALE 2015 2014
Utile netto (perdita) deflesercizio 2.795 5.623
Imposte sul reddito 2.951 4.604
interessi passivifinteressi attivi 1.347 1.425
1. Utile {(perdita) dell'attivitd di esercizio prima di imposte sul
reddito : E S '

interessi, dividiend! e plus/minusv da cessione 7.093 11.652

Rettifiche per elementi non monetari che non hanno avuto
contropartita nef capitale circolante netto

Accantonamenti ai fondi 957 2,556

Ammortamenti delie immobilizzazioni 9.357 9.018

Svalutazioni per perdite durevoli di valore 1.425

Altre rettifiche per elementi non monetari 669

2. Flusso finanziario prima delle variaizoni del capitale

circolante netto 18.501 23.227

Variazioni del capitale circolante nelfo

Diminuzione/(aumento) deife rimanenze (259) 403

Diminuzione/(aumento) dei crediti verso clienti 2.941 (6.623)

Aumento/(diminuzione) dei debiti v/fornitori 6.480 (7.241)

Diminuzione/(aumento) ratei e riscont; attivi 40 (17

Aumento/(diminuzione) ratei e risconti passivi 5.497 2.268

Altre variazioni del capitale circolante netto 339 13.048
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3. Flusso finanziaric dopo le variazioni del capitale circolante

netto 34.538 25.064
Altre rettifiche

Interessi incassati/pagati (1.947)  (1.425)
imposte sul redditc pagate (3.132)  (4.604)
Utilizzo fondi (339) (4.786)
4. Flusso finanziaric dopo le alire rettifiche 29.120 14.245
FLUSSO FINANZIARIO DELLA GESTIONE REDDITUALE (A) 29.120 14.249

B. FLUSS! FINANZIARI DERIVANTI DALL'ATTIVITA' Di
INVESTIMENTOQ

Immobilizzazioni materiali

{Investimenti) (566) (734)
Immobilizzazioni immaleriali

(Investimenti) (20.728) (16.569)
Immohilizzazioni finanziarie

(investimenti) (4.065)
FEUSSO FINANZIARIO DELLATTIVITA' DHINVESTIMENTO (B) {21.295) {21.367)

C. FLUSSI FINANZIARI DERIVANT! DALL'ATTIVITA' DI
FINANZIAMENTO

Mezzi di terzi
Incremento({decremento) debiti a breve verso banche (194) 325

Rimborso finanziamenti (4.891) (1.638)
FLUSSO FINANZIARIO DELL'ATTIVITA' DI FINANZIAMENTO (C) (65.085} (1.313}

INCREMENTO {DECREMENTO} DELLE DISPONIBLITA'

LIQUIDE {A+/-B+/-C}) 2.741  (8.432)
Disponibilita liquide al 1 gennaio 8994 17.426
Disponibilita liquide af 31 dicembre 11.736 8.994

Compenso ai membri del Consiglio di gestione e ai membri del Consiglio di

sorveglianza (capogruppo)

I1 compenso complessivo annuo spettante ai membri del Consiglio di gestione & pari a 155
mila euro.
It compenso complessivo annuo spettante ai membri del Consiglio di sorveglianza & pari a

127 mila euro.
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[ compenso complessivo annuo spettante alla Societa di revisione inclusi gli onorari
spettanti per la revisione della situazione semestrale ai fini del consolidamento nel bilancio

del Gruppo Iren e dei Conti Annuali Separati, € pari a circa 160 mila euro.

g o4 % % % %

Livorno, 14 marzo 2016

Il Presidente: dr. Fabio Del Nista = i’l"' Mﬂ/

Il Consigliere delegato:  ing. Ennio Marcello Trebino %é/
Il Consigliere delegato:  dr. Alessandro Fino A
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