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RELAZIONE DEL CONSIGLIO DI SORVEGLIANZA Al SOCI DI
ASA SPA IN OCCASIONE DELL'APPROVAZIONE DEI
DOCUMENTI DI BILANCIO RELATIVI ALLESERCIZIO 2015
(ART. 2409 TERDECIES, LETTERAF, C.C.)

1. PREMESSA

Nel corso dell’esercizio chiuso al 31/12/2015, cadenzato da n. 2 assemblee degli azionisti, i
lavori del Consiglio di Sorveglianza (di seguito denominato CDS) si sono svolti secondo quanto
previsto dalle disposizioni che disciplinano tale attivita. In particolare il CDS ha vigilato
sull’osservanza della legge e dell’atto costitutivo e sul rispetto dei principi di corretta
amministrazione da parte della degli organi di gestione della societa.

Vi sono state n. 6 riunioni del CDS svoltesi nel rispetto delle norme statutarie, legislative e
regolamentari che ne disciplinano il funzionamento, e ci sono stati n. 2 incontri con il soggetto
incaricato del controllo contabile dei cui verbali il CDS ha preso atto in altrettante tra le riunioni di
cui sopra.

Il CDS ha ottenuto dal Consiglio di Gestione (di seguito denominato CDQG), durante le n. 8
riunioni alle quali i membri del CDS sono stati invitati, informazioni sul generale andamento della
gestione e sulla sua prevedibile evoluzione nonché sulle operazioni di maggior rilievo per le loro
dimensioni o caratteristiche, effettuate dalla societa e dalle sue controllate.

Complessivamente, dunque, il CDS ha preso parte a n. 18 riunioni e, pertanto,
conseguentemente all’attivita svolta, pud ragionevolmente assicurare che le azioni poste in essere
dal CDG sono conformi alla legge ed allo statuto sociale e non sono manifestamente imprudenti,
azzardate, in potenziale conflitto di interesse o in contrasto con le delibere assunte dall’ Assemblea
dei Soci.

Per quanto concerne ’attivitd del CDS (come risultante dai verbali) la stessa ha riguardato:

SEDUTA ARGOMENTO
11 febbraio 2015 Presa d’atto della determinazione da parte dell’assemblea dei
soci di:

a) dimissioni consigliere di sorveglianza;

b) nominativo del nuovo consigliere del CDS;

¢) nominativo e numero membri del consiglio di
sorveglianza;

assegnazione delega consiglio di sorveglianza;

compenso nuovo consigliere di sorveglianza;

presa d’atto verbale incontro con societa di revisione;




09 aprile 2015

28 aprile 2015

9 luglio 2015

14 ottobre 2015

16 dicembre 2015

approvazione verbale precedente;
varie ed eventuali.

Analisi preliminare documenti di bilancio esercizio al
31/12/2014;

ipotesi relazione del CDS all’assemblea dei soci ai sensi
dell’art. 2409 terdecies, lettera f) C.C.;

carteggio intercorso con il consiglio di Gestione riguardo ai
canoni dei Comuni;

approvazione verbale seduta precedente;

varie ed eventuali: presa d’atto relazione trasmessa

da Organismo di Vigilanza.

Analisi ed approvazione del progetto di bilancio d’esercizio al
31/12/2014, della bozza di relazione degli amministratori ¢
della relazione al bilancio redatta ai sensi dell’art. 2429 c.c.
dalla societd Reconta Ernst & Young incaricata del controllo
contabile: provvedimenti consequenziali;

analisi ed approvazione del progetto di bilancio consolidato al
31/12/2014, della bozza di relazione degli amministratori e
della relazione al bilancio consolidato redatta ai sensi dell’art.
2429 c.c. dalla societa Ernst & Young incaricata del controllo
contabile: provvedimenti consequenziali,

relazione del Consiglio di Sorveglianza all’ Assemblea dei Soci
ai sensi dell’art. 2409 terdecies lettera f) C.C.;

varie ed eventuali: approvazione verbale seduta precedente.

Presa d’atto verbale dell’assemblea dei soci del 06.05.2015 per
eventuali adempimenti a carico del consiglio di sorveglianza;

varie ed eventuali: presa d’atto nota informativa trimestrale al
31/03/2015.

Presa d’atto semestrale al 30/06/2015;

incontro societa di revisione contabile del 23/09/2015;
presa d’atto informativa societaria periodo 01/10/2014 —
31/05/2015;

approvazione verbale seduta precedente;

varie ed eventuali niente da rilevare.

Presa d’atto risultati economici ¢ finanziari al 30/09/2015;
presa d’atto Bilancio Socio Ambientale 2014;
approvazione verbale seduta precedente;

varie ed eventuali.

Per quanto concerne ’attivita del CDG (come risultante dai verbali) la stessa ha riguardato:

SEDUTA

29 gennaio 2015

ARGOMENTO

Budget 2015: presentazione ed approvazione;
distacchi personale;




23 marzo 2015

28 aprile 2015

linee strategiche;

costituzione di un diritto di servitu di fognatura e
passaggio, F14 particella n. 534 e F 28 particella n. 1 del
NCT Localita Schiopparello — Portoferraio. Proprieta terreni
Lara Giusti;

convenzione per realizzazione interventi di manutenzione
straordinaria alla esistente stazione di sollevamento fognario
di Viale Berio - Comune di Radicondoli/ASA;

convenzione per affidamento in gestione dell’esistente
sistema fognario nella frazione di Guasticce parco
industriale EX CMF - Comune di Collesalvetti/ASA;
acquisto area individuata al NCT del Comune di
Capoliveri F 16 particelle n. 958 - 690 ¢ 962, F 16 particelle
n. 964 e 966. Proprieta terreni Conduzioni e miglioramenti
fondiari Srl;

assemblea OLT Off Shore LNG Toscana S.p.A. del
20/01/2015: ratifica.

Impairment test societd OLT e Giunti;

consiglio di Amministrazione del Consorzio Aretusa del
25/02/2015 per approvazione bilancio 2014,

esame del progetto di bilancio di esercizio al 31/12/2014 ¢
della bozzadella Relazione degli Amministratori sulla
situazione della societa e sull’andamento della gestione:
provvedimenti consequenziali;

esame del progetto di bilancio consolidato al 31/12/2014 e
della bozza della Relazione degli Amministratori sulla
situazione della societda e sull’andamento della gestione:
provvedimenti consequenziali;

emolumenti Consiglio di Gestione : raggiungimento
obiettivi 2014 - individuazione obiettivi 2015;
retribuzione incentivante Direttore Generale:
raggiungimento obiettivi 2014 — individuazione obiettivi
2015;

richiesta di rinnovo di ordine per utilizzo servizi di
laboratorio AAMPS per anno 2015;

costituzione diritto di serviti fognaria e passaggio su terreni
di proprieta Lambardi Eleonora, localita Schiopparello --
Comune di Portoferraio;

convenzione con il Comune di Collesalvetti per la
concessione in uso di un vano quale sportello clienti.

Indicazioni di voto assemblee societa partecipate;

Modello di organizzazione e  gestione (D. legislativo
231/2001): aggiornamento reato di autoriciclaggio e
modifiche operative;

acquisto terreno in localitd Mezzo Ortano nel Comune di
Rio nell’Elba — Proprieta Montanari Gisella e Spada
Giovanni;




24 giugno 2015

11 settembre 2015

costituzione servitu terreni individuati NCT del Comune
di Monteverdi M.mo F 54 particelle n. 355 e n. 398
- Localita Botrello-Proprieta Baldassarri Anna;

acquisto terreni Localita Schiopparello Comune di
Portoferraio — Proprieta Elba Vela Srl;

compravendita terreno localita Le Lame nel Comune di
Sassetta — Proprieta Forest Farm S.r.1.;

transazioni commerciali: approvazione;

convenzione “Lavori di adeguamento alle norme di
parallelismi ed attraversamenti ferroviari con le condotte
del gas metano nelle localita di Castiglioncello e Rosignano
Solvay nel comune di Rosignano Marittimo”.

Approvazione situazione trimestrale al 31/03/2015;

modifiche “Regolamento contratti” a seguito proposta
formulata dal gruppo di lavoro di cui al Programma Operativo
2015;

assetto organizzativo in conseguenza delle dimissioni
presentate dal Direttore Generale;deleghe in materia di
ambiente sicurezza conferimento poteri in materia di espropri;
Piano investimenti gas;

verbali delle riunioni del Gestore Indipendente;

esproprio e asservimento per collettamento della rete
di fognature al nuovo depuratore a servizio del
Comune di Pomarance ¢ nuovo depuratore di Pomarance;
contratto con Cornia Manutenzioni per gestione magazzino;
transazione ASA SpA — Comune di San Vincenzo;
transazione con Rendoki DOJO ASD;

modifiche al Piano Investimenti 2015.

Approvazione situazione semestrale al 30/06/2015;
informativa societaria periodo 01/10/2014 — 31/05/2015:
approvazione aggiornamento DPS;

costituzione servitl passaggio ed accesso al

deposito  Acquarella Comune di Pomarance: proprieta Salvi
Gianfranco- Cinci Renzo;

costituzione servitli acquedotto e passaggio presso
podere la Paganina Comune Castelnuovo Val di Cecina:
proprieta Moni Salvatore;

compravendita terreno per pozzo Mola alto 2 Comune di
Porto Azzurro: proprieta Cardenti.

compravendita terreni limitrofi pozzo Steccaia 1 Comune di
Montescudaio: proprieta Picci;

costituzione serviti terreni in localitd Schiopparello
Comune Portoferraio: proprieta Piacentini - De Santis;
locazione porzione di terreni C.T. del Comune di
Livorno F3 p.143 e p. 144 proprieta Agenzia del Demanio
per attraversamento acquedotto cittadino;

linee guida interne per gestione “consumi anomali”: modifiche
assemblea Tech Set Srl in liquidazione dell’8/07/2015: ratifica



28 ottobre 2015

25 novembre 2015

18 dicembre 2015

proposta aumento capitale sociale Ti Forma S.r.1.:
provvedimenti;

modifica organizzazione Linea Distribuzione Gas;

proposta di acquisto immobile Piombino: provvedimenti;
canoni concessione derivazione acque industriali
Provincia di Pisa: diniego rateizzazione;

Linee guida ANAC in materia di prevenzione della corruzione
e trasparenza da parte delle societa: determinazioni.

Adempimenti in materia di anticorruzione e trasparenza.

Approvazione situazione al 30/09/2015;

nomina n. 1 Dirigente: delibere consequenziali;

separazione funzionale, delibera AEEG 296/2015, nomina
Gestore Indipendente, adempimenti;

deleghe in materia di sicurezza e ambiente linea distribuzione
gas;

ratifica contratti con parti correlate 2015;

approvazione Bilancio Socio Ambientale 2014;

convenzione con Comune di Radicondoli per lavori centro
cittadino;

convenzione lavori con Comune di Castelnuovo Val di Cecina
per lavori di sostituzione rete idrica ¢ fognaria;

convenzione lavori con Comune di Collesalvetti per
adeguamento ed ottimizzazione rete fognaria esistente e
nuova stazione di sollevamento c/o fosso maestro ed
adeguamento centralina sollevamento acque reflue;
costituzione servitlt di passo su strada di proprietd ASA a
favore dei Sig.ri Piacentini Mauro, Piacentini Daniela, De
Santis Anna;

costituzione di servitu di acquedotto proprieta Bruschi Sandro.

Indirizzi strategici anno 2016;
stralcio crediti inesigibili;
nomina Responsabile delle conformita Linea Gas.

2. DESCRIZIONE SINTETICA DELL’ATTIVITA’ SVOLTA

[1 CDS, rinnovato dall’Assemblea dei Soci convocata in data 09/05/2013 nel n. di 11
componenti, ha registrato le dimissioni di n. 2 componenti e la loro conseguente sostituzione da
parte di una nuova Assemblea dei soci convocata in data 08/07/2013. In data 22/10/2014 un altro
componente ha rassegnato le sue dimissioni e la sostituzione ¢ stata deliberata nell’ Assemblea dei

soci convocata in data 21/01/2015.

II CDG, nominato dal CDS dopo I’Assembiea dei Soci dell’08/07/2013, ¢ stato sempre
operativo nei termini e nelle forme conseguenti alla nomina.

La societa ha un capitale sociale pari a € 28.613.406,93 come indicato nel seguente quadro

sinottico:




N.ro iscr. socio capitale capitale % di capitale azioni
Libro Soci sottoscritto € versato € sottoscritte

1 Comune Livorno 10.459.097,01 10.459.097,01 36,553% 987.639
2 Comune Piombino 1.358.305,17 1.358.305,17 4,747% 128.263
3 Comune Volterra 450.964,56 450.964,56 1,576% 42.584
4 Comune Pomarance 253.090,41 253.090,41 0,885% 23.899
5 Comune Suvereto 116.055,81 116.055,81 0,406% 10.959
6 Comune Castelnuovo VC 98.857,65 98.857,65 0,345% 9.335
7 Comune Montecatini VC 80.388.,69 80.388,69 0,281% 7.591
8 Comune Monteverdi M.mo 28.063,50 28.063,50 0,098% 2.650
9 Comune Castagneto C.cci 329.306,64 329.306,64 1,151% 31.096
10 Comune Collesalvetti 635.442 .36 635.442 36 2,221% 60.004
11 Comune Castellina M.ma 72.774,48 72.774,48 0,254% 6.872
12 Comune Riparbella 53.045,31 53.045,31 0,185% 5.009
13 Comune Guardistallo 41.099,79 41.099,79 0,144% 3.881
14 Comune Capraia Isola 13.396,35 13.396,35 0,047% 1.265
15 Comune Rosignano M.mo 1.224.341,67 1.224.341,67 4.279% 115.613
16 Comune Santa Luce 58.658,01 58.658,01 0,205% 5.539
17 Comune Campiglia M.ma 502.018,95 502.018,95 1,754% 47.405
18 Comune Sassetta 21.900,12 21.900,12 0,077% 2.068
19 San Vincenzo 261.784,80 261.784,80 0,915% 24.720
20 Rio nell’Elba 38.198,13 38.198,13 0,133% 3.607
21 IRETI S.p.A 11.445.417,84 11.445.417,84 40,000% 1.080.776
22 Comune Cecina 636.882,60 636.882,60 2,226% 60.140
23 Comune Radicondoli 23.530,98 23.530,98 0,082% 2.222
24 Comune Montescudaio 34.576,35 34.576,35 0,121% 3.265
25 Comune di Portoferraio 276.451,95 276.451,95 0,966% 26.105
26 Comune di Campo nell’Elba 99.757,80 99.757,80 0,349% 9.420

Totale 28.613.406,93 28.613.406,93 100% | 2.701.927

La societa di revisione “Reconta Emst & Young S.p.A.”, nella sua opinion allegata ai
documenti di bilancio afferma:

“A nostro giudizio, il bilancio d’esercizio fornisce una rappresentazione veritiera e
corretta della situazione patrimoniale e finanziaria della Azienda Servizi Ambientali S.p.A. al
31 dicembre 2015 e del risultato economico dell’esercizio chiuso a tale data, in conformita alle
norme italiane che ne disciplinano i criteri di redazione.”

Il CdS prende atto di quanto contenuto nell’opinion e verbalmente ribadito nel corso di un
incontro avvenuto in data 11/04/2016 con i rappresentanti della societa di revisione “Reconta Ernst
& Young S.p.A.” dott. Lorenzo Signorini, dott.ssa Chiara Salvadori.

Pertanto, visto il parere di conformita espresso dalla societa di revisione (All. A) e attestato

che:

¢ stata acquisita conoscenza e vigilato sull’adeguatezza dell’assetto organizzativo e
sull’operativita della societa;




- & stato valutato e vigilato sull’adeguatezza del sistema amministrativo e contabile nonché
sull’affidabilita di quest’ultimo a rappresentare correttamente i fatti di gestione mediante
I’ottenimento di informazioni dai responsabili delle funzioni, dal soggetto incaricato del
controllo contabile, € ’esame dei documenti aziendali;

- ¢ stato rilevato che non sono pervenute denunce ex art. 2408 c.c.;

il CDS approva all’unanimita i documenti di bilancio dell’esercizio al 31/12/2015, esaminati in
data 27 aprile 2016, condividendo e raccomandando ’accantonamento a riserva dell’utile di
esercizio come proposto dal CDG.

Segue estratto del bilancio al 31/12/2015, comparato con gli estratti dei precedenti esercizi a partire
dal bilancio al 31/12/2009.

BILANCIO AL:
31-dic-09 31-dic-10 3l-dic-11 31-dicl2 31-12-13 31-dic-14 31-dic-18

SITUAZIONE
PATRIMONIALE

IMMOBILIZZAZIONI 94.176.217 104.637.636 117.420.044 134.581.135 142.084.122 154.513.938 165.311.805

RIMANENZE 1.213.024 1.361.911 1.145.435 1.210.004 1.398.195 1.637.090 1.889.772
CREDITI 82.334.483 76.323.776 80.188.507 81.313.765 88.469.858 95.468.371 91.880.386
D'S';,?&'J?:')LE"N 2.864.198 5.034.903 4.287.507 7.183.466 17.094.151 8.431.431 11.340.172
RATEI E RISCONTI 41361 64.018 144.593 157.705 240.113 217.756 182.903
PATRIMONIO NETTO 23.410.163 32.475.873 32.925.902 39.247913  63.588.898 69.074.791 71.808.370
FONl e 6.993.936 7.299.165 6.667.035 7.822.333 8.411.497 7.220.585 7.153.448
TFR 7.078.492 6.769.967 6.763.142 6.776.850 6.913.613 6.766.224 6.315.324
DEBITI 132.558.060 126.424.146 137.940.555  144.100.099  133.655.436 138.232.892  140.848.045
RATEI E RISCONTI 11.718.178 14.453.093 18.889.516 26.498.879  36.716.955 38.974.095 44.479.849
CONTO
ECONOMICO
¥ PRODUZIONE 79.422.070 $5.082.813 84.970.652 90.382.804 91.235.554 96.440.934 98.841.280
FRODUZIONE 75.550.038 78.829.988 80.671.060 86.121.867 84.067.388 88.200.531 91.089.568
Differenza 3.872.032 6.252.825 4.299.593 4.260.937 7.168.166 8.240.403 7.751.712
PR ONANZIARL (1.616.925) (1.754.913) (520.063) (667.562) (1.023.978)  (1.303.721) (1.247.120)
VALORE DI ATTIVITA' 3725737 ; (L123397)  (1.425.52)
P STRAORDINARI 1.078.582 695.015  (1.356.904) 879.274 20.752.523 4.103.297 551.206
Imposte sul reddito
dell'esercizio 2.441.523 3.239.219 1.972.597 1.876.376 2.555.727 4.430.689 2.897.066
Utile (perdita) $92.166 1.953.708 450.030 6.322.011 24.340.985 5.485.893 2.773.539

dell'esercizio




3. RIGUARDO ALLA PARTE ECONOMICA DEL BILANCIO

La differenza tra “ricavi e costi della produzione™ & positiva per € 7.751.000. Tale risultato,
inferiore a quello del precedente esercizio, consegue dal maggior valore di produzione (+2,5%
rispetto al 2014) ma ¢ condizionato da un incremento dei costi della produzione (comprensivo anche
di ammortamenti) (+3,3%) dovuti, in particolare, alle manutenzioni e riparazioni che pur essendo in
linea con i costi degli anni pregressi, aumentano per effetto di un maggior numero di lavori effettuati
sugli impianti di depurazione e sulle reti di acquedotto per € 1,2 mln ¢ € 0,3 min temperato, in parte,
da riduzione dei costi relativi a lavori affidati all’esterno.

Da notare, perd, che I'incidenza degli oneri finanziari sui ricavi ¢ del 3,8% per cui la parte
straordinaria passa da € 4,1mln del 2014 a € 0,55mlIn/€ del 2015 influenzando il risultato d’esercizio
che, cosi, passa da € 5,48mln del 2014 a € 2,73mln del 2015 (importo al netto delle imposte). Come
precedentemente detto, rileviamo comunque che la differenza tra “ricavi e costi della produzione” &
positiva per € 7.751.000.

4. RIGUARDO ALLA SITUAZIONE PATRIMONIALE/FINANZIARIA DEL BILANCIO

Nella parte patrimoniale del bilancio rileviamo che gli immobilizzi per investimenti
ammontano a 165,31 mln/€ con un incremento del 7% rispetto al periodo precedente. Ricordiamo,
come sempre, che in caso di interruzione/termine della convenzione di affidamento, il nuovo gestore
dovra farsi carico del valore contabile residuo non ancora spesato dall’attuale gestore come
specificato all’art. 23 della convenzione AATO.

La posizione finanziaria netta passa da € 45,6 mln a € 37,8 min.

I1 credito verso gli utenti passa da € 80,5 min del 2014 a € 77,7 mln del 2015 mostrando che la
politica d’incassi attuata sta migliorando. L’indebitamento verso i fornitori richiede, perd, che questa
politica vada ulteriormente rafforzata e incrementata.

11 patrimonio netto sale a € 71,8 mln incrementandosi per accantonamento utili del 4% rispetto

al 2014. Diminuisce, inoltre, I’indebitamento a breve.
Risconti passivi: 44,9 mIn/€ di euro si riferisce ai contributi incassati/fatturati concessi ad ASA con
apposite delibere degli Enti competenti (principalmente Aato e Regione Toscana) a sostegno del
piano degli investimenti. Nei risconti passivi si comprende anche la cosiddetta componente FONI
(Fondo nuovi investimenti) appostata con riguardo all’interpretazione sulla natura giuridica di tale
fondo e si riferisce alla “promozione degli investimenti” e verra assorbita mediante processo di
ammortamento ottenuto allocando tale quota in misura proporzionale sugli investimenti definiti
prioritari e realizzati dal gestore.

Il CDS ritiene corretta tale appostazione trattandosi di ricavi non ancora conseguiti € il cui

raggiungimento ¢ subordinato agli investimenti. Percio il valore ¢ collocato prudenzialmente ai sensi
del C.C. fra i risconti, per essere imputato a ricavi progressivamente secondo maturazione.

5. CONSIDERAZIONI FINALI

Rispetto alle considerazioni finali proposte all’assemblea dei soci lo scorso anno, il CDS propone
all’attenzione dei soci un aggiornamento sulle annotazioni finali come segue. :




a) Permangono problematiche relative alla gara pubblica per la vendita della rete
gas cosi come previsto dalla normativa vigente stante che la scadenza per la
pubblicazione del bando prevista in un primo tempo nel 2014, poi slittata
formalmente al 2015 ¢ stata posticipata al prossimo luglio 2016. I tempi di
aggiudicazione della gara potrebbero collocarsi attorno a meta dell’anno 2017 e i
tempi del successivo passaggio del servizio a fine 2017. La stazione appaltante
ha chiesto di aggiornare i dati al 31.12.2014 ed ¢, quindi, in corso
I’aggiornamento della valutazione del ramo gas. Sulla base delle valutazioni in
corso il CDG gia informa nella relazione sulla gestione del gruppo ASA (e noi
rimettiamo questa informazione ai soci per ogni eventuale adempimento
successivo alla scadenza di questo mandato) che il valore recuperabile dei
suddetti assets risulterebbe superiore al valore contabile.

b) Per quanto riguarda |’area finanza diamo atto che nel corso del 2015 (ancora una
volta come risulta dalla relazione del CDG sulla gestione del gruppo ASA) che
nel corso del 2015 ¢ stato avviato un processo di rinegoziazione del Piano
economico ¢ finanziario (PEF) con I’obbiettivo di garantire maggiore flessibilita
operativa all’azienda e migliori condizioni di mercato che attualmente sono piu
favorevoli rispetto al passato.

c) in ragione delle novita che scaturiranno da quanto sinteticamente riassunto ai
punti a) e b), e delle volonta espresse dall’assemblea dei soci, gli organi sociali
potranno dare concretezza a un nuovo piano d’ambito che tenga conto di tutte le
problematiche note, compreso il grande intervento sul depuratore del Rivellino
San Marco di Livorno per il quale ASA sta studiando, fin da ora insieme con gli
enti interessati, un progetto di spostamento.

Per concludere, il CDS informa che nel 2015 1l flusso delle informazioni pervenute dal CDG
al CDS ¢ stato soddisfacente e, comunque, in linea con quanto stabilito anche dopo il rinnovo, nel
2013, del protocollo regolante i rapporti tra i due organismi.

Livorno, li 27/04/2016

Per il consiglio di sorveglianza
I1 presidente Fabio Baldassarri
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RELAZIONE DELLA SOCIETA' DI REVISIONE INDIPENDENTE Al SENSI DELL’ ART. 14
DEL D.L.GS. 27 GENNAIO 2010, N.39

Agli Azionisti della Azienda Servizi Ambientali S.p.A.

Relazione sul bilancio d'esercizio

Abbiama svolto |a revisione contabile dell'allegato bilancio d'esercizio della Azienda Servizi Ambientali
S.p.A., costituito dallo stato patrimaniale al 31 dicembre 2015, dal conto economico per l'esercizio
chiuso a tale data e dalla nota integrativa.

Responsabilitd degli amministratori per il bilancio d'esercizio

Gli amministratori sono responsabili per la redazione del bilancio d'esercizio che fornisca una
rappresentazione veritiera e corretta in conformita alle norme italiane che ne disciplinano i criteri di
redazione.

Responsabilita defla societa di revisione

E’ nostra la responsabilita di esprimere un giudizio sul bilancio d'esercizio sulla base della revisione
contabile. Abbiamag svolto 1a revisione contabile in conformita ai principi di revisione internazionali
(ISA italia) elaborati ai sensi dell'art. 11, comma 3, del D.Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39. Tali principi
richiedono il rispetto di principi etici, nonché la pianificazione e lo svolgimento della revisione
contabile al fine di acquisire una ragionevole sicurezza che il bilancio d'esercizio non contenga errori
significativi.

La revisione contabile comporta lo svelgimento di procedure volte ad acquisire elementi probativi a
supporto degli importi e delle informazioni contenuti nel bilancio d’esercizio. Le procedure scelte
dipendono dal giudizio professionale del revisore, inclusa [a valutazione dei rischi di errori significativi
nel hilancio d'esercizio dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali. Nell'effettuare tali
valutazioni del rischio, il revisore considera Il controllo interno relativo alla redazione del bilancio
d‘esercizio deli'impresa che fornisca una rappresentazione veritiera e corretta al fine di definire
procedure di revisione appropriate alle circostanze e non per esprimere un giudizio sull'efficacia del
controlla interno dell'impresa. La revisione contabile comprende aitres! la valutazione
dell'appropriatezza dei principi contabili adottati, della ragionevelezza delle stime contabili effettuate
dagli amministratori, nonché la valutazione della presentazione de! bilancio d’esercizio nel suo
complesso.

Riteniamo di aver acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro
giudizio.
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Giudizio
A nostro giudizio, il bilancio d'esercizio fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della
situazione patrimoniale e finanziaria della Azienda Servizi Ambientali S.p.A. al 31 dicembre 2015 e

del risuitato economico per l'esercizio chiuso a tale data, in conformitd alle norme italiane che ne
disciplinano i criteri di redazione.

Richiamo d'Informativa

Richiamiamo I'attenzione sul paragrafo "Servizio ldrico Integrato - Evoluzione del contesto normativo
e dei rapporti con e Autorita” della Relazione sulla Gestione e sulla nota “Sezione prima - Criteri di
valutazione. Ricavi e costi” della Nota Integrativa che descrivono come con la legge n.214 del 22
dicembre 2011, I'Autorita per I'Energia Elettrica il Gas ed il Settore Idrico ("AEEGSI” gia “AEEG") abbia
assunto le funzioni di regolazione e controllo in materia di servizi idrici.

In particolare, gll Amministratori illustranc che il settore idrico @ caratterizzato da complessi
provvedimenti regolatori che producono effetti sul bifancio d'esercizio; tra questi evidenziano la
Deliberazione n.585/2012/R/IDR del 28 dicembre 2012 e la successiva Deliberazione del 27
dicembre 2013 n, 643/2013/R/IDR ed i principali aspetti introdotti dalle citate delibere, con
particolare riferimento slle modalita ed ai termini di definizione dei conguagli connessi al
completamento di procedimenti amministrativi in materia tariffaria che coinvolgono gli Enti d’Ambito
Territoriali e I'AEEGSI.

Gli Amministratori segnalano inoltre che il vincolo di destinazione riferito alla componente tariffaria
Fondo Nuovi Investimenti (FoN!) & stato ottemperato, avuto riguardo allinterpretazione della sua
natura giuridica, con l'appostazione, negli esercizi precedenti, tra i risconti passivi del relativo
importo.

If nostro giudizio non contiene rilievi con riferimento a tali aspetti.

Relazione su altre disposizioni di legge e regolamentari
Giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione con il bilancio d'gsercizio

Abbiamo svolto le procedure indicate ne! principio di revisione (SA (talia) n. 720B al fine di esprimere,
come richiesto dalle norme di legge, un giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione, la cui
responsabilita compete agii amministratori della Azienda Servizi Ambientali S.p.A., con il bilancio
d'esercizio della Azienda Servizi Ambientali S.p.A. al 31 dicembre 2015. A nostro giudizio la relazione
sutla gestione & coerente con il bilancio d'esercizio della Azienda Servizi Ambientaii S.p.A. al 31
dicembre 2015.
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RELAZIONE DELLA SOCIETA' DI REVISIONE INDIPENDENTE Al SENS| DELL' ART. 14
DEL D.LGS. 27 GENNAIO 2010, N.39

Agli Azionisti della Azienda Servizi Ambientali §.p.A.

Relazione sul bilancio consolidato

Abbiamo svolto la revisione contabile dell'allegato bilancio consolidato del gruppo ASA, costituito
dallo stato patrimoniale al 31 dicembre 2015, dal conto economico per I'esercizio chiuso a tale data e
dalla nota integrativa.

Responsabiiita degli amministratorl per il bilancio consolidato

Gli amministratori sono responsabili per la redazione del bilancio consolidato che fornisca una
rappresentazione veritiera e corretta in conformita alle norme italiane che ne disciplinano i criteri di
redazione.

Responsabilita della societd di revisione

E’ nostra ia responsabilitd di esprimere un giudizio sul bilancio consolidato sulia base della revisione
contabile. Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai principi di revisione internazionali
(1SA ltalia) elaborati ai sensi dell'art. 11, comma 3, del D.Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39. Tali principi
richiedono i rispetto di principi etici, nonché la pianificazione e lo svolgimento della revisione
contabile al fine di acquisire una ragionevole sicurezza che il bitancio consolidato non contenga errori
significativi.

La revisione contabile comporta lo svolgimento di procedure volte ad acquisire elementi probativi a
supporto degli importi e delle informazioni contenuti nel bilancio consolidato. Le procedure scelte
dipendono dal giudizio professionale del revisore, inclusa la valutazione dei rischi di errori significativi
nel bilancio consolidato dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non intenzianali. Nell'effettuare tali
valutazioni del rischio, il revisore considers il controllo interno relativo alla redazione del bilancio
consolidato dell'impresa che fornisca una rappresentazione veritiera e corretta al fine di definire
procedure di revisione apprapriate alle circostanze e non per esprimere un giudizio sull'efficacia del
controllo interno dell'impresa. La revisione contabile comprende altresi la valutazione
deil'appropriatezza del principi contabili adottati, della ragionevolezza delle stime contabili effettuate
dagli amministratori, nonché la valutazione della presentazione del bilancio consolidato nel suo
complesso.

Riteniamo di aver acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro
gludizio.
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Giudizio
A nostro giudizio, il bilancio consolidato fornisce una rappresentazione veritiera e corretta delia
situazione patrimoniale e finanziaria de!l gruppo ASA al 31 dicembre 2015 e del risultato economico

per l'esercizio chiuso a tale data, in conformita alle norme italiane che ne disciplinano i criteri di
redazione.

Richiamo d'informativa

Richiamiamo 'attenzicne sul paragrafo "Servizio Idrico Integrato - Evoluziene del contesto normativo
e dei rapporti con le Autorita” della Relazione sulla Gestione e sulla nota "Sezione prima - Criteri di
valutazione. Ricavi e costi” della Nota Integrativa che descrivono come con la legge n.214 del 22
dicembre 2011, l'Autorita per 'Energia Elettrica il Gas ed il Settore Idrico ("AEEGS!" gia "AEEG™) abbia
assunto le funzioni di regolazione e controllo in materia di servizi idrici.

in particolare, gli Amministratori illustrano che il settore idrico & caratterizzato da complessi
provvedimenti regotator] che producono effethi sul bilancio d'esercizio; tra questi evidenziano ta
Deliberazione n.585/2012/R/IDR del 28 dicembre 2012 e la successiva Deliberazione del 27
dicembre 2013 n. 643/2013/R/IDR ed | principali aspetti introdotti dalie citate delibere, con
particolare riferimento alle modalitd ed ai termini di definizione dei conguagli connessi al
completamento di procedimenti amministrativi in materia tariffaria che coinvolgono gli Enti d’Ambito
Territoriali e 'AEEGSI.

Gli Amministratori segnalano inoltre che il vincolo di destinazione riferito alla componente tariffaria
Fondo Nuovi Investimenti (FoNI) & stato ottemperato, avuto riguardo all'interpretazicne della sua
natura giuridica, con I'appostazione, negli esercizl precedenti, tra i risconti passivi del relativo
importo.

Il nostro giudizio non contiene rilievi con riferimento a tali aspetti.

Relazione su altre disposizioni di legge e regolamentari
Giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione con il bilancio consolidato

Abbiamo svalto le procedure indicate nel principio di revisione (SA Italia) n. 720B a! fine di esprimere,
come richiesto dalle norme di legge, un giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione, la cui
responsabilitd compete agli amministratori delia Azienda Servizi Ambientali 5.p.A., con il bilancio
consolidato del gruppo ASA al 31 dicembre 2015. A nostro giudizic la relazione sulla gestione &
coerente con il bilancio consolidato del gruppo ASA al 31 dicembre 2015,




